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Verbale dell’assemblea dei soci del 28/04/2017  
 

 
Il giorno 28/04/2017, alle ore 10:00, in San Nicola La Strada, presso gli Uffici di via Pacinotti, si è riunita l'Assemblea della società 
C.M.D. COSTRUZIONI MOTORI DIESEL S.P.A., per discutere e deliberare in merito al seguente 

 

ORDINE DEL GIORNO: 

 

• Approvazione del Bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2016 e della Relazione sulla Gestione dell’Organo amministrativo 

• Relazione dell’Organo di controllo 

• Relazione del soggetto incaricato alla revisione legale dei conti 

• Destinazione dell’utile di esrcizio 

• Nomina del Collegio Sindacale per gli esercizi 2017-2019. 

 

Assume la presidenza dell'Assemblea dott. Mariano Negri, che 

 

CONSTATA E DA' ATTO 

 

che sono presenti, in proprio, per delega o anche tramite collegamento in audioconferenza, gli azionisti sotto riportati e 
precisamente: 

- Loncin Motor Co. Ltd, titolare di azioni 11.275.698 pari al 67% del capitale sociale; 

- Mariano Negri, titolare di azioni 4.512.709 pari al 26,81% del capitale sociale; 

- Giorgio Negri, titolare di azioni 1.041.480 pari al 6,19% del capitale sociale; 

 

che i nomi dei soci intervenuti e di quelli rappresentati per delega sono contenuti in un foglio a parte da conservare agli atti della 
società; 

che pertanto sono presenti i soci portatori nel complesso di azioni rappresentanti il 100% del capitale sociale; 
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che sono presenti, anche tramite collegamento in audioconferenza, i seguenti componenti del Consiglio di Amministrazione in 
carica: 
- Mariano Negri, Consigliere ed Amministratore Delegato 

- Tian Yunwei, Consigliere 

-  Giorgio Negri, Consigliere 
 
che hanno, invece, giustificato la propria assenza i seguenti componenti del Consiglio di Amministrazione in carica: 
-  Gao Yong, Presidente 

-     Huang Jingyu, Consigliere 
 
che sono presenti tutti i sindaci effettivi:  
- prof. Ettore Cinque, Presidente Collegio sindacale 

- dott. Marco Iavarone, Sindaco effettivo 

- dott. Ottavio Mannara, Sindaco effettivo 
 

che il progetto di Bilancio, unitamente a tutti i documenti ad esso allegati, è stato depositato presso la sede sociale; 

che tutti i convocati alla presente Assemblea, ancorché assenti giustificati, si sono dichiarati sufficientemente informati sugli 
argomenti posti all’ordine del giorno e pertanto ne accettano la discussione. 

Il Presidente dichiara la presente assemblea validamente costituita ed atta a deliberare, invitando ad assumere le funzioni di 
Segretario dott. Luciano Soviero, che accetta. 

Prende la parola il Presidente che dà lettura del progetto di bilancio, costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, 
dal rendiconto finanziario e dalla nota integrativa, commentandone le voci più significative, nonché il risultato dell’esercizio in 
esame. Dà lettura, inoltre, della Relazione sulla gestione, soffermandosi sui fatti rilevanti intervenuti nel corso dell’esercizio. 

Prende, quindi, la parola il prof. Ettore Cinque, Presidente del collegio sindacale, che procede alla lettura della relazione al 
bilancio predisposta dall'Organo di controllo, anch’essa depositata presso la sede sociale nei termini di legge. 

Viene, infine, letta e illustrata all'Assemblea la relazione sul bilancio redatta dalla società di revisione incaricata della revisione 
legale dei conti. 

Esaurita la discussione sui primi tre punti di cui all’ordine del giorno, l'Assemblea all'unanimità, con voto esplicitamente 
espresso, 

DELIBERA 

 

di approvare il Bilancio al 31/12/2016, nonché la Relazione sulla gestione, così come predisposti dall'Organo amministrativo. 

Successivamente il Presidente invita l’assemblea a deliberare in merito alla destinazione del risultato dell’esercizio. Dopo breve 
discussione, e su proposta dell’Organo Amministrativo, l'Assemblea all'unanimità con voto esplicitamente espresso, 

DELIBERA 

 

di destinare come segue l'utile dell’esercizio 2016: 

• euro 152.969 a riserva legale; 

• euro 2.906.409 a riserva straordinaria. 

 

Relativamente all’ultimo punto all’ordine del giorno, il Presidente, ricordando ai presenti che con l’approvazione del Bilancio di 
esercizio 2016 sono giunte alla loro scadenza naturale le cariche di tutti i componenti del Collegio Sincale, sentiti tutti i Soci, 
propone all’Assemblea di nominare per i prossimi tre esercizi, e precisamente sino alla data dell’assemblea che verrà convocata 
per l’approvazione del bilancio relativo all’esercizio che si chiuderà il 31 dicembre 2019, quali componenti del Collegio Sincale 
nelle rispettive cariche i signori: 
 

* CINQUE Ettore nato a Napoli il 18 maggio 1969, con domicilio anche fiscale in Napoli alla via Privata Matarazzo 141, C.F. 
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CNQTTR69E18F839T, iscritto nel Registro dei Revisori Contabili istituito presso il Ministero della Giustizia al numero 95086, in 
forza del DM 15 ottobre 1999 pubblicato sulla GU – IV serie speciale – numero 87, del 2 novembre 1999, cittadino italiano, 
Presidente; 

 

* CERCIELLO Roberto nato a Napoli il 15 dicembre 1966, con domicilio anche fiscale in Napoli, alla Via Francesco Petrarca 203, 
C.F. CRCRRT66T15F839M, iscritto nel Registro dei Revisori Contabili al n. 64397, cittadino italiano, Sindaco Effettivo; 

 

* MANNARA Ottavio nato a Vico Equense (NA) il 1° novembre 1980, con domicilio anche fiscale in Castellammare di Stabia (NA) 
alla via Strada Fratte 28, C.F. MNNTTV80S01L845B, iscritto nel Registro dei Revisori Contabili istituito presso il Ministreo della 
Giustizia al numero 149612 in forza del DM 25 febbraio 2008 pubblicato sulla GU numero 20, del 11 marzo 2008, cittadino 
italiano, Sindaco Effettivo; 

 

* CICCOLINI Cesare nato nato a Milano il 21 novembre 1968, con domicilio anche fiscale in Roma alla via dei Condotti 21, C.F. 
CCCCSR68S21F205Z, iscritto all'Ordine dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili di Roma sez. A con il n. AA009664, 
cittadino italiano, Sindaco Supplente; 

 

* BRIAMONTE FARINA Massimiliano nato a Napoli il 24 ottobre 1977, con domicilio anche fiscale in Caserta (CE) alla Via L. lotti, 
C.F. FRNMSM77R24F839V, iscritto nel Registro dei Revisori Contabili istituito presso il Ministreo della Giustizia al numero 
144510 in forza del D.M. 30 maggio 2007, cittadino italiano, Sindaco Supplente. 
 
L’Assemblea, ringraziando i sindaci uscenti per il proficuo lavoro svolto fino ad oggi ed esprimendogli la propria stima, 
all’unanimità dei presenti approva quanto al precedente ultimo punto dell’ordine del giorno. 
Prendono, quindi, la parola, nell’ordine, il prof. Ettore Cinque, Presidente del collegio sindacale uscente e confermato nella 
carica con l’odierna delibera, ed il dott. Ottavio Mannara, sindaco effettivo uscente e confermato nella carica con l’odierna 
delibera, i quali accettano le rispettive cariche, ringraziando sentitamente l’Assemblea dei soci per la fiducia accordata. 
 
Il Presidente, infine, propone di fissare il compenso spettante ai componenti del Collegio Sindacale come di seguito indicato: 

• al Presidente del Collegio Sindacale, euro 7.500 lordi annui; 

• ai due Sindaci effettivi, euro 5.000 lordi annui ciascuno. 

L’Assemblea, all’unanimità dei presenti, approva quanto prosposto dal Presidente relativamente ai compensi del Collegio 
Sindacale. 

Avendo esaurito gli argomenti posti all'ordine del giorno, e più nessuno chiedendo la parola, il Presidente dichiara sciolta 
l'Assemblea alle ore 12:00 previa lettura, approvazione e sottoscrizione del presente verbale.  

San Nicola la Strada, 28/04/2017  

Mariano Negri, Presidente 

Luciano Soviero, Segretario 

 

 

 
DICHIARAZIONE DI CORRISPONDENZA 

Il sottoscritto, dottore commercialista iscritto al n. 603 dell’Ordine di Caserta, ai sensi dell’art. 47 del D.P.R. 445/2000, consapevole delle responsabilità penali di 
cui all’art. 76 del D.P.R. 445/2000 per le ipotesi di falsità in atti e dichiarazioni mendaci, non sussistendo nei suoi confronti provvedimenti disciplinari interdittivi 
dell’esercizio della professione, quale consulente incaricato dal legale rappresentante della società ai sensi dell’art.2, comma 54, della L. 350/2003, attesta la 
corrispondenza del presente documento informatico a quello conservato agli atti della società. 

 dott. Giovanni Riccio 
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Stato patrimoniale

31-12-2016 31-12-2015

Stato patrimoniale

Attivo

B) Immobilizzazioni

I - Immobilizzazioni immateriali

1) costi di impianto e di ampliamento 9.649 -

2) costi di sviluppo 3.758.600 2.257.446

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 218 544

4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili - 6.090

6) immobilizzazioni in corso e acconti - 1.538.512

7) altre 23.030 20.863

Totale immobilizzazioni immateriali 3.791.497 3.823.455

II - Immobilizzazioni materiali

1) terreni e fabbricati 13.898.185 12.849.337

2) impianti e macchinario 13.271.441 10.713.573

3) attrezzature industriali e commerciali 5.610.790 6.160.415

4) altri beni 708.073 771.479

5) immobilizzazioni in corso e acconti 66.093 89.843

Totale immobilizzazioni materiali 33.554.582 30.584.647

III - Immobilizzazioni finanziarie

1) partecipazioni in

d-bis) altre imprese 214.750 214.750

Totale partecipazioni 214.750 214.750

2) crediti

d-bis) verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo 1.000.000 1.000.000

Totale crediti verso altri 1.000.000 1.000.000

Totale crediti 1.000.000 1.000.000

3) altri titoli 59.619 59.619

Totale immobilizzazioni finanziarie 1.274.369 1.274.369

Totale immobilizzazioni (B) 38.620.448 35.682.471

C) Attivo circolante

I - Rimanenze

1) materie prime, sussidiarie e di consumo 6.583.128 5.510.378

2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 133.281 600.041

4) prodotti finiti e merci 38.002 85.465

Totale rimanenze 6.754.411 6.195.884

II - Crediti

1) verso clienti

esigibili entro l'esercizio successivo 18.786.733 14.466.385

Totale crediti verso clienti 18.786.733 14.466.385

2) verso imprese controllate

Totale crediti verso imprese controllate 10.297 -

5-bis) crediti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 3.590 280.062

esigibili oltre l'esercizio successivo 6.707 6.707

Totale crediti tributari 10.297 286.769

5-ter) imposte anticipate 683.274 600.407
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5-quater) verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo 12.180.063 14.880.465

esigibili oltre l'esercizio successivo - 887.688

Totale crediti verso altri 12.180.063 15.768.153

Totale crediti 31.660.367 31.121.714

IV - Disponibilità liquide

1) depositi bancari e postali 151.339 1.129.561

2) assegni - 381.800

3) danaro e valori in cassa 2.563 2.417

Totale disponibilità liquide 153.902 1.513.778

Totale attivo circolante (C) 38.568.680 38.831.376

D) Ratei e risconti 2.124.951 2.376.827

Totale attivo 79.314.079 76.890.674

Passivo

A) Patrimonio netto

I - Capitale 12.342.655 12.342.655

IV - Riserva legale 158.929 61.720

V - Riserve statutarie 34.623 34.623

VI - Altre riserve, distintamente indicate

Versamenti in conto capitale 1.490.730 1.490.730

Varie altre riserve 2.757.038 910.069

Totale altre riserve 4.247.768 2.400.799

VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi (762.505) (1.097.807)

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 3.059.378 1.944.177

Totale patrimonio netto 19.080.848 15.686.167

B) Fondi per rischi e oneri

3) strumenti finanziari derivati passivi 762.505 1.097.807

4) altri - 531.218

Totale fondi per rischi ed oneri 762.505 1.629.025

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 443.594 446.803

D) Debiti

1) obbligazioni

esigibili oltre l'esercizio successivo 5.000.000 5.000.000

Totale obbligazioni 5.000.000 5.000.000

4) debiti verso banche

esigibili entro l'esercizio successivo 4.457.530 6.185.015

esigibili oltre l'esercizio successivo 7.005.344 7.279.853

Totale debiti verso banche 11.462.874 13.464.868

5) debiti verso altri finanziatori

esigibili entro l'esercizio successivo 3.278.730 3.703.365

esigibili oltre l'esercizio successivo 5.505.335 5.478.986

Totale debiti verso altri finanziatori 8.784.065 9.182.351

6) acconti

esigibili entro l'esercizio successivo 139.435 449.032

Totale acconti 139.435 449.032

7) debiti verso fornitori

esigibili entro l'esercizio successivo 9.005.017 11.067.682

esigibili oltre l'esercizio successivo - 460.550

Totale debiti verso fornitori 9.005.017 11.528.232

8) debiti rappresentati da titoli di credito

esigibili entro l'esercizio successivo - 235.500
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Totale debiti rappresentati da titoli di credito - 235.500

12) debiti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 9.481.375 3.447.097

esigibili oltre l'esercizio successivo 4.706.037 5.154.777

Totale debiti tributari 14.187.412 8.601.874

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro l'esercizio successivo 705.500 1.067.787

esigibili oltre l'esercizio successivo 1.144.078 1.058.071

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.849.578 2.125.858

14) altri debiti

esigibili entro l'esercizio successivo 2.046.938 2.445.802

Totale altri debiti 2.046.938 2.445.802

Totale debiti 52.475.319 53.033.517

E) Ratei e risconti 6.551.813 6.095.162

Totale passivo 79.314.079 76.890.674

v.2.5.2 C.M.D. COSTRUZIONI MOTORI DIESEL S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2016 Pag. 4 di 42

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2016-11-14



Conto economico

31-12-2016 31-12-2015

Conto economico

A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 28.250.266 27.271.748

2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti (514.223) 635.730

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 1.224.349 709.503

5) altri ricavi e proventi

contributi in conto esercizio - 280.282

altri 3.791.161 2.690.116

Totale altri ricavi e proventi 3.791.161 2.970.398

Totale valore della produzione 32.751.553 31.587.379

B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 10.027.454 8.663.179

7) per servizi 4.661.523 4.651.247

8) per godimento di beni di terzi 1.032.920 1.179.708

9) per il personale

a) salari e stipendi 6.378.645 6.275.780

b) oneri sociali 887.629 945.968

c) trattamento di fine rapporto 198.261 195.143

d) trattamento di quiescenza e simili 1.537 995

e) altri costi 23.606 29.413

Totale costi per il personale 7.489.678 7.447.299

10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 1.399.271 3.462.412

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1.592.763 1.424.306

d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilità liquide 596.955 425.000

Totale ammortamenti e svalutazioni 3.588.989 5.311.718

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (1.072.750) 705.241

14) oneri diversi di gestione 379.261 1.363.490

Totale costi della produzione 26.107.075 29.321.882

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 6.644.478 2.265.497

C) Proventi e oneri finanziari

15) proventi da partecipazioni

da imprese collegate - 2.589.627

Totale proventi da partecipazioni - 2.589.627

16) altri proventi finanziari

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni 560 290

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni - 1.175

d) proventi diversi dai precedenti

altri 1.866 6.015

Totale proventi diversi dai precedenti 1.866 6.015

Totale altri proventi finanziari 2.426 7.480

17) interessi e altri oneri finanziari

altri 1.620.001 1.800.796

Totale interessi e altri oneri finanziari 1.620.001 1.800.796

17-bis) utili e perdite su cambi 1.696 (17.044)

Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (1.615.879) 779.267

Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) 5.028.599 3.044.764
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20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 1.662.973 542.022

imposte relative a esercizi precedenti 389.115 597.905

imposte differite e anticipate (82.867) (39.340)

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 1.969.221 1.100.587

21) Utile (perdita) dell'esercizio 3.059.378 1.944.177
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

31-12-2016 31-12-2015

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

A) Flussi finanziari derivanti dall'attività operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 3.059.378 1.944.177

Imposte sul reddito 1.969.221 1.100.587

Interessi passivi/(attivi) 1.615.880 1.810.360

(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attività - (2.589.627)
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

6.644.479 1.667.592

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale 
circolante netto

Accantonamenti ai fondi 3.209 4.424

Ammortamenti delle immobilizzazioni 2.992.033 4.886.718
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 
capitale circolante netto

2.995.242 4.891.142

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 9.639.721 6.558.734

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) delle rimanenze (558.527) 69.511

Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (4.917.303) 1.018.828

Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (2.758.715) (8.812.696)

Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 251.876 227.470

Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 456.651 3.975.951

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 6.413.271 (8.237.326)

Totale variazioni del capitale circolante netto (1.112.747) (11.758.262)

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 8.526.974 (5.199.528)

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (1.502.456) (1.800.796)

Dividendi incassati - 785.985

Totale altre rettifiche (1.502.456) (1.014.811)

Flusso finanziario dell'attività operativa (A) 7.024.518 (6.214.339)

B) Flussi finanziari derivanti dall'attività d'investimento

Immobilizzazioni materiali

(Investimenti) (4.562.697) (3.120.311)

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (1.367.313) (1.154.344)

Disinvestimenti - 1.769.249

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) - (1.230.000)

Disinvestimenti - 14.624.058

Attività finanziarie non immobilizzate

Disinvestimenti - 192.000

Flusso finanziario dell'attività di investimento (B) (5.930.010) 11.080.652

C) Flussi finanziari derivanti dall'attività di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (1.924.173) (1.293.063)

Accensione finanziamenti 1.750.000 8.000.000

(Rimborso finanziamenti) (2.280.211) (1.838.198)

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento - 2.025.000

v.2.5.2 C.M.D. COSTRUZIONI MOTORI DIESEL S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2016 Pag. 7 di 42

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2016-11-14



Cessione/(Acquisto) di azioni proprie - (10.284.041)

Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C) (2.454.384) (3.390.302)

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (A ± B ± C) (1.359.876) 1.476.011

Disponibilità liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 1.129.561 35.649

Assegni 381.800 -

Danaro e valori in cassa 2.417 2.118

Totale disponibilità liquide a inizio esercizio 1.513.778 37.767

Disponibilità liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 151.339 1.129.561

Assegni - 381.800

Danaro e valori in cassa 2.563 2.417

Totale disponibilità liquide a fine esercizio 153.902 1.513.778
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Informazioni in calce al rendiconto finanziario

Per ma iori , i rima a al paragrafo del presente documento ad esso destinato. gg  informazioni  s  nd  
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2016

Nota integrativa, parte iniziale

Signori Soci, la presente nota integrativa costituisce parte integrante del bilancio al 31/12/2016.

Il bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti del codice civile ed ai principi contabili nazionali 
così come pubblicati dall'Organismo Italiano di Contabilità; esso rappresenta pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e 
corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della società ed il risultato economico dell'esercizio.

Il contenuto dello stato patrimoniale e del conto economico è quello previsto dagli articoli 2424 e 2425 del codice civile, 
mentre il rendiconto finanziario è stato redatto ai sensi dell'art. 2425-ter.

La nota integrativa, redatta ai sensi dell'art. 2427 del codice civile, contiene inoltre tutte le informazioni utili a fornire una 
corretta interpretazione del bilancio.

Criteri di formazione

Redazione del bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo l'ordine in cui le relative voci sono indicate nello 
stato patrimoniale e nel conto economico.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente nota integrativa, si attesta che, ai sensi dell'art. 2423, 3° 
comma del codice civile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non siano sufficienti a dare una 
rappresentazione veritiera e corretta della situazione aziendale vengono fornite le informazioni complementari ritenute 
necessarie allo scopo. 

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423, commi 4 e 5 e 
all'art. 2423-bis comma 2 codice civile.

Il bilancio d'esercizio, così come la presente nota integrativa, sono stati redatti in unità di euro.

Principi di redazione del bilancio

La valutazione delle voci di bilancio è avvenuta nel rispetto del principio della prudenza e nella prospettiva di continuazione 
dell'attività, non sussistendo incertezze significative al riguardo. Ai sensi dell'art. 2423-bis c.1 punto 1-bis c.c., la rilevazione 
e la presentazione delle voci è effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto.

Nella redazione del bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati iscritti secondo il principio di competenza 
indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria. Si è peraltro tenuto conto dei rischi e delle perdite di 
competenza dell'esercizio, anche se conosciuti dopo la chiusura di questo.

Struttura e contenuto del Prospetto di Bilancio

Lo stato patrimoniale, il conto economico, il rendiconto finanziario e le informazioni di natura contabile contenute nella 
presente nota integrativa sono conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti.

Nell'esposizione dello stato patrimoniale e del conto economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci precedute 
da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del c.c.

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile si precisa che, anche per effetto dell'applicazione dei nuovi principi sotto 
riportati,  alcune voci di bilancio non sono risultate comparabili rispetto all'esercizio precedente; è stato, pertanto, necessario 
adattare le seguenti voci di stato patrimoniale e conto economico  per l'esercizio chiuso al 31 dicembre 2015:
-       A) Patrimonio netto: VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi
-       B) Fondi rischi e oneri: 3) strumenti finanziari derivati passivi
-       A) Valore della produzione: 5) Altri ricavi e proventi
-       B) Costi della produzione: 14) Oneri diversi di gestione
-       20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate: Imposte relative a esercizi precedenti.

Di seguito vengono allegati i prospetti riesposti, in unità di euro, dello stato patrimoniale al 31 dicembre 2015 e del conto 
economico 2015 che evidenziano, per ogni voce in singole colonne:
-       i valori rinvenienti dal bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015;
-             i valori delle riclassifiche effettuate in conseguenza delle differenti regole di presentazione previste dai nuovi principi 

contabili nazionali;
-       i valori finali riesposti secondo i nuovi principi contabili nazionali.

 STATO PATRIMONIALE

v.2.5.2 C.M.D. COSTRUZIONI MOTORI DIESEL S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2016 Pag. 10 di 42

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2016-11-14



A) Patrimonio netto     31/12/2015 Riclassifica 31/12/2015

        Approvato   Riclassificato

I - Capitale       12.342.655   12.342.655

IV - Riserva legale     61.720   61.720

V - Riserve statutarie     34.623   34.623

VI - Altre riserve, distintamente indicate -   -

Versamenti in conto capitale   1.490.730   1.490.730

Varie altre riserve     910.069   910.069

Totale altre riserve     2.400.799   2.400.799

VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 0 -1.097.807 -1.097.807

IX - Utile (perdita) dell'esercizio   1.944.177   1.944.177

Totale patrimonio netto     16.783.974 -1.097.807 15.686.167

B) Fondi per rischi e oneri        

3) strumenti finanziari derivati passivi   0 1.097.807 1.097.807

4) altri       531.218   531.218

Totale fondi per rischi ed oneri   531.218 1.097.807 1.629.025

 

CONTO ECONOMICO

  31/12/2015 Riclass Riclass Riclass 31/12/2015

  Approvato voce E.20)b) voce E.21)b) voce E.21)c) Riclassificato

A) Valore della produzione   Altri Pr.Str. Imposte Es.Prec.

Altri Oneri 

Str.  

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 27.271.748       27.271.748

2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, 

semilavorati e finiti 635.730       635.730

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 709.503       709.503

5) altri ricavi e proventi      

contributi in conto esercizio 280.282       280.282

altri 2.472.003 218.113     2.690.116

Totale altri ricavi e proventi 2.752.285 218.113     2.970.398

Totale valore della produzione 31.369.266 218.113 - - 31.587.379

B) Costi della produzione          

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 8.663.179       8.663.179

7) per servizi 4.651.247       4.651.247

8) per godimento di beni di terzi 1.179.708       1.179.708

Totale costi per il personale 7.447.299       7.447.299

Totale ammortamenti e svalutazioni 5.311.718       5.311.718

11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di 

consumo e merci 705.241       705.241

14) oneri diversi di gestione 392.753     970.737 1.363.490

Totale costi della produzione 28.351.145 - - 970.737 29.321.882

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 3.018.121 218.113 - -970.737 2.265.497

C) Proventi e oneri finanziari          

Totale proventi e oneri finanziari 779.267       779.267
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D) Proventi e oneri straordinari          

20) Proventi          

Altri 214.264 -        214.264     -

Totale proventi 214.264 -        214.264     -

21) Oneri          

Imposte relative a esercizi precedenti 122.521     -           122.521 -

Altri 1.442.272 3.849 -                597.905 -           848.216 -

Totale oneri 1.564.793 3.849 -                597.905 -          970.737 -

Totale proventi e oneri straordinari -1.350.529 -218.113 597.905 970.737 -

Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D) 2.446.859 - 597.905 - 3.044.764

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e 

anticipate          

imposte correnti 542.022       542.022

imposte relative a esercizi precedenti -   597.905   597.905

imposte differite e anticipate -39.340       -39.340

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite 

e anticipate 502.682 - 597.905 - 1.100.587

21) Utile (perdita) dell'esercizio 1.944.177 - - - 1.944.177

Ai sensi dell'art. 2424 del codice civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che ricadano sotto più 
voci del prospetto di bilancio.

Criteri di valutazione
Ai sensi dell'articolo 2427 c. 1 n. 1 del c.c. si illustrano i più significativi criteri di valutazione adottati nel rispetto delle 
disposizioni contenute all'art.2426 del codice civile, con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le quali il 
legislatore ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri.

I principi contabili di seguito riportati sono stati adeguati con le modifiche, integrazioni e novità introdotte alle norme del 
codice civile dal D.lgs. 139/2015, che ha recepito in Italia la Direttiva contabile 34/2013/UE. In particolare, i principi 
contabili nazionali sono stati riformulati dall'OIC nella versione emessa il 22 dicembre 2016.

I più significativi criteri di valutazione adottati per la redazione del bilancio d'esercizio al 31 dicembre 2016 in osservanza 
dell'art. 2426 del codice civile e dei citati principi contabili sono i seguenti:

Immobilizzazioni immateriali

Sono iscritte al costo di acquisto o di produzione, inclusivo degli oneri accessori e dei costi direttamente imputabili al 
prodotto, ed ammortizzate sistematicamente in ogni esercizio a quote costanti. Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte 
con il consenso del Collegio Sindacale nei casi previsti dalla legge.

I costi di impianto e di ampliamento sono ammortizzati in un periodo di cinque anni, con ammortamento a quote costanti. I 
costi di sviluppo sono ammortizzati secondo la loro vita utile (pari a cinque anni), nei casi eccezionali in cui non è possibile 
stimarne attendibilmente la vita utile, essi sono ammortizzati entro un periodo non superiore a cinque anni. Fino a che 
l'ammortamento non è completato possono essere distribuiti dividendi solo se residuano riserve disponibili sufficienti a 
coprire l'ammontare dei costi non ammortizzati.

I costi di pubblicità e di ricerca sono interamente imputati a costo di periodo nell'esercizio in cui sono sostenuti.

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento già contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore, 
l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i motivi che avevano 
giustificato la svalutazione, viene ripristinato il valore originario, nei limiti del valore che l'attività avrebbe avuto ove la 
rettifica di valore non avesse mai avuto luogo, eccezion fatta per la voce avviamento ed "Oneri pluriennali" di cui al numero 5 
dell'art. 2426 del codice civile.

Immobilizzazioni materiali

Sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione interna, al netto degli ammortamenti effettuati nell'esercizio e nei 
precedenti. Nel costo sono compresi gli oneri accessori e i costi diretti e indiretti per la quota ragionevolmente imputabile al 
bene, relativi al periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il bene può essere utilizzato.

Le immobilizzazioni sono sistematicamente ammortizzate in ogni esercizio a quote costanti sulla base delle aliquote previste 
dalla normativa fiscale, ritenute rappresentative della residua possibilità di utilizzo dei beni. Le aliquote applicate sono 
riportate nella sezione relativa alle note di commento dell'attivo. Per le immobilizzazioni entrate in funzione nell'esercizio le 
aliquote sono ridotte al 50%, ipotizzando che gli acquisti siano omogeneamente distribuiti nell'arco dell'esercizio.

L'ammortamento è calcolato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzati. Sono esclusi dall'ammortamento i terreni e le 
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L'ammortamento è calcolato anche sui cespiti temporaneamente non utilizzati. Sono esclusi dall'ammortamento i terreni e le 
opere d'arte, la cui utilità non si esaurisce.

Nel caso in cui, indipendentemente dall'ammortamento già contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore, 
l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata; se in esercizi successivi vengono meno i motivi che avevano 
giustificato la svalutazione viene ripristinato il valore originario, nei limiti del valore che l'attività avrebbe avuto ove la 
rettifica di valore non avesse mai avuto luogo.

I costi di manutenzione e riparazione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente a conto economico. I costi di 
manutenzione aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui si riferiscono ed ammortizzati in relazione alle residue 
possibilità di utilizzo degli stessi.

I costi sostenuti per ampliare, ammodernare o migliorare gli elementi strutturali di un'immobilizzazione materiale sono 
capitalizzabili se producono un aumento significativo e misurabile della capacità produttiva, sicurezza o vita utile. Se tali 
costi non producono questi effetti, sono trattati come manutenzione ordinaria e addebitati al conto economico.

Le immobilizzazioni materiali nel momento in cui sono destinate all'alienazione sono riclassificate in un'apposita voce 
nell'attivo circolante e quindi valutate al minore tra il valore netto contabile e il valore di realizzazione desumibile 
dall'andamento del mercato. I beni destinati alla vendita non sono più oggetto di ammortamento.

I contributi in conto impianti sono rilevati nel momento in cui esiste una ragionevole certezza che le condizioni previste per il 
riconoscimento del contributo sono soddisfatte e che i contributi saranno erogati. Essi sono portati indirettamente a riduzione 
del costo in quanto imputati al conto economico nella voce A5 " ", e quindi rinviati per competenza agli altri ricavi e proventi
esercizi successivi attraverso l'iscrizione di " ".risconti passivi

I pezzi di ricambio si distinguono tra: pezzi di basso costo unitario, basso valore totale e di uso ricorrente, che sono rilevati 
come costi al momento dell'acquisto; pezzi di ricambio di rilevante costo unitario e uso non ricorrente, che sono classificati 
tra le immobilizzazioni materiali e ammortizzati lungo il periodo che appare più breve dal confronto tra la vita utile residua 
del bene a cui si riferiscono e la loro vita utile calcolata mediante una stima dei tempi di utilizzo ed i pezzi di rilevante costo 
unitario e di uso molto ricorrente, che sono inclusi tra le rimanenze di magazzino e scaricati in base al consumo.

Partecipazioni e titoli (iscritti nelle immobilizzazioni)

Le partecipazioni ed i titoli di debito iscritti tra le immobilizzazioni sono destinati ad una permanenza durevole nel 
patrimonio della Società. Le partecipazioni sono valutate con il metodo del costo rettificato delle perdite durevoli di valore. I 
titoli di debito sono valutati con il metodo del costo ammortizzato.

Il metodo del costo presuppone che il valore di iscrizione in bilancio è determinato sulla base del prezzo di acquisto o di 
sottoscrizione, comprensivo dei costi accessori. Il valore di carico della partecipazione, quando viene rilevata l'esistenza di 
una perdita durevole di valore, viene ridotto al suo minor valore recuperabile, che è determinato in base ai benefici futuri che 
si prevede affluiranno all'economia della partecipante.

Il costo ammortizzato di un titolo è il valore a cui il titolo è stato valutato al momento della rilevazione iniziale al netto dei 
rimborsi di capitale, aumentato o diminuito dall'ammortamento cumulato, utilizzando il criterio dell'interesse effettivo, su 
qualsiasi differenza tra il valore iniziale e quello a scadenza e dedotta qualsiasi riduzione (operata direttamente o attraverso 
l'uso di un accantonamento) a seguito di una perdita di valore. Il valore di iscrizione iniziale è rappresentato dal prezzo di 
acquisto o sottoscrizione al netto di eventuali commissioni.

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il costo di acquisto o di produzione, determinato secondo il metodo f.i.f.o., ed il 
valore di presumibile realizzazione desumibile dall'andamento del mercato (art. 2426 numero 9 c.c.). Per costo di acquisto si 
intende il prezzo effettivo d'acquisto più gli oneri accessori, con esclusione degli oneri finanziari.

Nel caso delle merci, dei prodotti finiti, dei semilavorati e dei prodotti in corso di lavorazione si prende a riferimento per la 
determinazione del valore di realizzazione desumibile dall'andamento del mercato direttamente il valore netto di realizzazione 
di tali beni. Nel caso delle materie prime e sussidiarie che partecipano alla fabbricazione di prodotti finiti non sono oggetto di 
svalutazione se ci si attende che i prodotti finiti nei quali saranno incorporate sono oggetto di realizzazione per un valore pari 
o superiore al costo di produzione del prodotto finito.

Le rimanenze sono oggetto di svalutazione in bilancio quando il valore di realizzazione desumibile dall'andamento del 
mercato è minore del relativo valore contabile. Le scorte obsolete e di lento rigiro sono svalutate in relazione alla loro 
possibilità di utilizzo o di realizzo.

Crediti

I crediti sono stati rilevati in bilancio secondo il criterio del presumibile valore di realizzo. Il criterio del costo ammortizzato 
non è applicato perché gli effetti sono irrilevanti, ovvero perché i costi di transazione, le commissioni pagate tra le parti e 
ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo, oppure se i crediti sono a breve termine 
(ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi).]

Il valore dei crediti, come sopra determinato, è stato rettificato da un apposito fondo svalutazione, esposto a diretta 
diminuzione del valore dei crediti stessi, al fine di adeguarli al loro presumibile valore di realizzo.

L'importo dell'accantonamento al fondo svalutazione è rilevato nel conto economico.
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I crediti ceduti a seguito di operazioni di  sono eliminati dallo stato patrimoniale solamente se ceduti pro-soluto, e se factoring
sono trasferiti sostanzialmente tutti i rischi inerenti il credito. I crediti ceduti pro-solvendo, o comunque senza che vi sia stato 
il trasferimento di tutti i rischi, rimangono iscritti nel bilancio ed una passività finanziaria di pari importo è iscritta nel passivo 
a fronte dell'anticipazione ricevuta.

Disponibilità liquide

Le disponibilità liquide alla chiusura dell'esercizio sono valutate al valore nominale. Le disponibilità denominate in valuta 
estera sono valutate al cambio di fine esercizio.

Ratei e risconti

Nella voce ratei e risconti sono state iscritte quote di costi e di ricavi di competenza dell'esercizio, ma esigibili in esercizi 
successivi e quote di costi e i ricavi sostenuti entro la chiusura dell'esercizio, ma di competenza di esercizi successivi, 
secondo il principio della competenza temporale.

Fondi rischi ed oneri

I fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti di natura determinata, di esistenza certa o probabile, dei 
quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili l'ammontare o la data di sopravvenienza.  Gli stanziamenti 
riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione. I rischi per i quali il manifestarsi di una 
passività è soltanto possibile sono indicati nella nota di commento dei fondi, senza procedere allo stanziamento di un fondo 
rischi ed oneri. Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti prioritariamente nelle voci di costo di conto economico 
delle pertinenti classi (B, C o D). Tutte le volte in cui non è attuabile questa correlazione tra la natura dell'accantonamento ed 
una delle voci alle suddette classi, gli accantonamenti per rischi e oneri sono iscritti alle voci B12 e B13 del conto economico.

Fondo trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Nella voce trattamento di fine rapporto è stato iscritto quanto i dipendenti avrebbero diritto a percepire in caso di cessazione 
del rapporto di lavoro alla data di chiusura del bilancio. Le modifiche apportate alla normativa TFR dalla Legge 27 dicembre 
2006 n. 296 ("Legge Finanziaria 2007") e dai successivi Decreti e Regolamenti attuativi, hanno modificato i criteri di 
contabilizzazione applicati alle quote di TFR maturate al 31 dicembre 2006 e a quelle maturande dal 1° gennaio 2007, in 
quanto con l'istituzione del "Fondo per l'erogazione ai lavoratori dipendenti del settore privato dei trattamenti di fine rapporto 
di cui all'articolo 2120 del codice civile" (Fondo di Tesoreria gestito dall'INPS per conto dello Stato) i datori di lavoro che 
hanno alle proprie dipendenze almeno 50 addetti sono obbligati a versare a tale Fondo di Tesoreria le quote di TFR maturate 
in relazione a quei lavoratori che non abbiano scelto di conferire la propria quota di liquidazione ad un fondo di previdenza 
complementare. L'importo del Trattamento di fine Rapporto esposto in bilancio è quindi indicato al netto delle quote versate 
al suddetto Fondo di Tesoreria INPS.

Debiti

I debiti sono iscritti secondo il criterio del valore nominale. Il criterio del costo ammortizzato non è stato applicato perché i 
suoi effetti sarebbero risultati irrilevanti. Gli effetti sono considerati irrilevanti per i debiti a breve termine (ossia con 
scadenza inferiore ai 12 mesi).

I debiti per ferie maturate dai dipendenti e per retribuzioni differite, comprensivi di quanto dovuto agli enti previdenziali, 
sono stanziati sulla base dell'ammontare che si dovrebbe corrispondere nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro alla 
data del bilancio.

Operazioni di locazione finanziaria (Leasing)

Le operazioni di locazione finanziaria sono rappresentate in bilancio secondo il metodo patrimoniale, contabilizzando a conto 
economico i canoni corrisposti secondo il principio della competenza. In apposita sezione della nota integrativa sono fornite 
le informazioni complementari previste dalla legge relative alla rappresentazione dei contratti di locazione finanziaria 
secondo il metodo finanziario.

Strumenti finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati sono attività e passività finanziarie rilevate al .fair value

I derivati sono classificati come strumenti di copertura solo quando, all'inizio della copertura, esiste una stretta e documentata 
correlazione tra le caratteristiche dell'elemento coperto e quelle dello strumento di copertura e tale relazione di copertura è 
formalmente documentata e l'efficacia della copertura, verificata periodicamente, è elevata.

Quando i derivati coprono il rischio di variazione dei flussi di cassa futuri degli strumenti oggetto di copertura (cash flow 
), la porzione efficace degli utili o delle perdite sullo strumento finanziario derivato è sospesa nel patrimonio netto. Gli hedge

utili e le perdite associate a una copertura per la quota di inefficacia sono iscritti a conto economico. Nel momento in cui la 
relativa operazione si realizza, gli utili e le perdite cumulati, fino a quel momento iscritti nel patrimonio netto, sono rilevati a 
conto economico nel momento in cui la relativa operazione si realizza (a rettifica o integrazione delle voci di conto 
economico impattate dai flussi finanziari coperti). La Società ha deciso di applicare l'  per la copertura della hedge accounting
variabilità dei flussi di cassa di passività finanziarie per effetto delle oscillazioni dei tassi di interesse.

Pertanto le variazioni del relativo fair value di strumenti finanziari derivati di copertura sono imputate in un'apposita di 
riserva di patrimonio netto (nella voce AVII "Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi") nel caso di 
copertura di flussi finanziari secondo modalità tali da controbilanciare gli effetti dei flussi oggetto di copertura (la 
componente inefficace, così come la variazione del valore temporale di opzioni e forward, è classificata nelle voci D18 e 
D19).

Ricavi
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Ricavi

I ricavi per la vendita di beni sono rilevati quando si è verificato il passaggio sostanziale e non formale del titolo di proprietà, 
assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei rischi e benefici.

I ricavi di vendita dei prodotti e delle merci o di prestazione dei servizi relativi alla gestione caratteristica sono rilevati al 
netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione 
dei servizi.

I ricavi per le prestazioni di servizi sono riconosciuti alla loro ultimazione e/o maturazione.

Costi

I costi sono contabilizzati in base al principio di competenza, indipendentemente dalla data di incasso e pagamento, al netto 
dei resi, degli sconti, degli abbuoni e dei premi.

Proventi e oneri finanziari

I proventi ed oneri finanziari sono iscritti per competenza. I costi relativi alle operazioni di smobilizzo crediti a qualsiasi 
titolo (pro-solvendo e pro-soluto) e di qualsiasi natura (commerciali, finanziarie, altro) sono imputati nell'esercizio di 
competenza.

Imposte sul reddito dell'esercizio

Sono iscritte in base alla stima del reddito imponibile in conformità alle disposizioni in vigore, tenendo conto delle esenzioni 
applicabili e dei crediti d'imposta spettanti.

Le imposte differite passive e attive sono calcolate sulle differenze temporanee tra i valori delle attività e delle passività 
determinati secondo i criteri civilistici ed i corrispondenti valori riconosciuti a fini fiscali. La loro valutazione è effettuata 
tenendo conto della presumibile aliquota fiscale che si prevede la Società sosterrà nell'anno in cui tali differenze 
concorreranno alla formazione del risultato fiscale, considerando le aliquote in vigore o già emanate alla data di bilancio e 
vengono appostate rispettivamente nel "fondo imposte differite" iscritto nel passivo tra i fondi rischi e oneri e nella voce 
"crediti per imposte anticipate" dell'attivo circolante.

Le attività per imposte anticipate sono rilevate per tutte le differenze temporanee deducibili, in rispetto al principio della 
prudenza, se vi è la ragionevole certezza dell'esistenza negli esercizi in cui le stesse si riverseranno di un reddito imponibile 
non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare.

Per contro, le imposte differite passive sono rilevate su tutte le differenze temporanee imponibili.

Altre informazioni

Valutazione poste in valuta

I valori contabili espressi in valuta sono stati iscritti, previa conversione in euro secondo il tasso di cambio vigente al 
momento della loro rilevazione, ovvero al tasso di cambio alla data di chiusura dell'esercizio sociale secondo le indicazioni 
del principio contabile OIC 26.

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine

La società, ai sensi dell'art.2427 n. 6-ter, attesta che nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna operazione soggetta 
all'obbligo di retrocessione a termine.
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Nota integrativa, attivo

I valori iscritti nell'attivo dello stato patrimoniale sono stati valutati secondo quanto previsto dall'articolo 2426 del codice 
civile e in conformità ai principi contabili nazionali, in ossequio ai criteri descritti in precedenza.

Di seguito è riportata una dettagliata descrizione dell'attivo del bilancio dell'esercizio in chiusura.

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Immobilizzazioni immateriali

Il valore delle immobilizzazioni è esposto al netto dei fondi di ammortamento e delle svalutazioni.

L'ammortamento è stato operato in conformità al seguente piano prestabilito, che si ritiene assicuri una corretta ripartizione 
del costo sostenuto lungo la vita utile delle immobilizzazioni in oggetto:

 

Voci immobilizzazioni immateriali Periodo

Costi di impianto e di ampliamento 5 anni in quote costanti

Costi di sviluppo 5 anni in quote costanti

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 5 anni in quote costanti

Altre immobilizzazioni immateriali in quote costanti per il numero di anni di vita utile

Le immobilizzazioni immateriali sono pari a 3.791 k€, rispetto ad un valore dell'esercizio precedente pari a 3.823 k€.

I sono stati iscritti in bilancio previo consenso del collegio sindacale. Si riferiscono a costi di impianto ed ampliamento 
oneri pluriennali di 10k€.

I , pari a 3.759 K€, sono stati iscritti nell'attivo di stato patrimoniale con il consenso del collegio sindacale in costi di sviluppo  
quanto aventi, secondo prudente giudizio, le caratteristiche richieste dall'OIC 24: i costi sono recuperabili e hanno attinenza a 
specifici progetti di sviluppo realizzabili e per i quali la società possiede le necessarie risorse. Inoltre si ritiene che tali 
progetti saranno produttivi di ricavi in misura tale da recuperare l'avvenuta capitalizzazione dei costi.

 Nella Relazione sulla gestione, nell'apposito paragrafo, è analiticamente illustrata l'attività di R&S della Società.

I  fanno riferimento ai diritti di utilizzazione diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno
delle opere dell'ingegno per l'intero valore di bilancio.

Le  comprendono il valore relativo alla capitalizzazione degli oneri pluriennali per un altre immobilizzazioni immateriali
valore pari a 23 K€.

Non esistono impegni riferibili alle immobilizzazioni immateriali detenute.

Ai sensi e per gli effetti dell'art.10 della legge 19 marzo 1983, n. 72, e così come anche richiamato dalle successive leggi di 
rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni immateriali tuttora esistenti in patrimonio non è stata mai eseguita alcuna 
rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che su tali oneri immobilizzati non è stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 n. 3 del codice 
civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di potenziali perdite 
durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali.

Nella tabella sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Costi di 
impianto e di 
ampliamento

Costi di 
sviluppo

Diritti di brevetto 
industriale e diritti di 

utilizzazione delle 
opere dell'ingegno

Concessioni, 
licenze, 

marchi e diritti 
simili

Immobilizzazioni 
immateriali in 

corso e acconti

Altre 
immobilizzazioni 

immateriali

Totale 
immobilizzazioni 

immateriali

Valore di inizio 
esercizio

Costo 1.846 26.963.156 687.220 451.204 1.538.512 278.583 29.920.521

Ammortamenti 
(Fondo 
ammortamento)

1.846 24.705.710 686.676 445.114 - - 25.839.346
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Costi di 
impianto e di 
ampliamento

Costi di 
sviluppo

Diritti di brevetto 
industriale e diritti di 

utilizzazione delle 
opere dell'ingegno

Concessioni, 
licenze, 

marchi e diritti 
simili

Immobilizzazioni 
immateriali in 

corso e acconti

Altre 
immobilizzazioni 

immateriali

Totale 
immobilizzazioni 

immateriali

Svalutazioni - - - - - 257.720 257.720

Valore di 
bilancio

- 2.257.446 544 6.090 1.538.512 20.863 3.823.455

Variazioni 
nell'esercizio

Incrementi per 
acquisizioni

12.062 1.346.626 - - - 8.625 1.367.313

Riclassifiche 
(del valore di 
bilancio)

- 1.538.512 - - 1.538.512 - 3.077.024

Ammortamento 
dell'esercizio

2.412 1.383.984 326 6.090 - 6.458 1.399.270

Totale 
variazioni

9.650 1.501.154 (326) (6.090) 1.538.512 2.167 3.045.067

Valore di fine 
esercizio

Costo 13.908 29.848.294 687.220 451.204 - 287.208 31.287.834

Ammortamenti 
(Fondo 
ammortamento)

4.258 26.089.694 687.002 451.204 - 6.458 27.238.616

Svalutazioni - - - - - 257.720 257.720

Valore di 
bilancio

9.649 3.758.600 218 - - 23.030 3.791.497

Gli incrementi più significativi, riferiti ai costi di sviiluppo, accolgono la capitalizzazione di costi sostenuti per lo sviluppo di 
nuovi prodotti, come di seguito più ampiamente descritto, oltre all'effetto della riclassificazione del valore delle 
Immobilizzazioni in corso, così come evidenziato nell'apposito prospetto, poiché ammortizzati nell'esercizio.

I decrementi si riferiscono esclusivamente all'ammortamento.

Dettaglio composizione costi pluriennali

Nel seguente prospetto è illustrato il dettaglio dei costi di sviluppo con evidenza delle variazioni intercorse rispetto 
all'esercizio precedente.

Per quanto riguarda le ragioni della loro iscrizione ed i rispettivi criteri di ammortamento si rimanda a quanto sopra illustrato.

Descrizione Dettaglio 2016 2015
Variaz. 
assoluta

Variaz. 
%

costi di sviluppo          

  Progetto MALET 992.395 1.685.348 692.953- 41-

  Progetto TIMA 2.329.532 - 2.329.532 -

  Progetto PIROGAS 436.673 572.098 135.425- 24-

  Totale 3.758.600 2.257.446 1.501.154  

Di seguito Vi esponiamo le principali attività di R&S poste in essere dalla nostra Società nel corso dell'esercizio in chiusura.

Lo status dei progetti di sviluppo in corso è il seguente:

Progetto di sviluppo del GF56 (300 HP) motore diesel common rail a due tempi con una cilindrata di 5600 cc con propulsione 
aeronautica rivolto al mercato dell'aviazione generale categoria velivoli CS23 e FAR 33 nell'ambito del progetto MALET - 
Sviluppo di tecnologie per la propulsione ad alta quota e lunga autonomia di velivoli non abitati (cofinanziato ai sensi del 
PON "R&C" 2007- 2013 codice progetto PON01_01693), la cui evoluzione ha avuto prosieguo nel progetto "TIMA - 
Tecnologie Innovative per Motori Aeronautici a combustione interna a basso impatto ambientale ed elevata autonomia" 
presentato, nell'ambito dell'aggregazionepubblico privata RITAM, ai sensi del D.M. 598 del 8 agosto 2000 e del D.D. prot. 
713/Ric. Del 29/10/2010 PON Ricerca & Competitività 2007-2013 "Creazione di nuovi distretti e/o nuove aggregazioni 
pubblico private". La conclusione del progetto è prevista nel 2019.

Progetto di sviluppo del CMD22 motore a benzina destinato al segmento dell'aviazione leggera per velivoli di peso fino a 
1200kg (ELA 1) che comprende le classi VLA, LSA, CS-22. La potenza del motore è maggiore di 100 HP a 5500 RPM. 

Anche tale progetto, inizialmente finanziato dalla sola CMD, ha avuto proseguo nel "TIMA - Tecnologie Innovative per 
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Anche tale progetto, inizialmente finanziato dalla sola CMD, ha avuto proseguo nel "TIMA - Tecnologie Innovative per 
Motori Aeronautici a combustione interna a basso impatto ambientale ed elevata autonomia". La conclusione del progetto è 
prevista nel 2017.

I costi di sviluppo sopra elencati sono stati ritenuti di utilità ripetuta, in quanto sono relativi a progetti di sviluppo in fase 
terminale, i cui prodotti sono chiaramente identificati, presentano un mercato e dalla cui commercializzazione, sulla base 
delle ricerche di mercato effettuate, sono previsti margini di utile sufficienti a coprire anche l'ammortamento dei costi 
capitalizzati.

Con riferimento ai progetti di sviluppo di cui sopra si è rilevata l'assenza di indizi di perdita durevole di valore, in quanto i 
flussi finanziari generati dalla realizzazione di tali progetti sono risultati non inferiori l'ammontare dei costi per R&S 
capitalizzati al 31 dicembre 2016.

Immobilizzazioni materiali

Rientrano in tale voce dell'attivo i beni di uso durevole costituenti parte dell'organizzazione permanente della Società.

Il riferirsi a fattori e condizioni durature non è caratteristica intrinseca ai beni come tali, bensì alla loro destinazione.

Esse sono normalmente impiegate come strumenti di produzione del reddito della gestione caratteristica e non sono, quindi, 
destinate alla vendita, né alla trasformazione per l'ottenimento dei prodotti della Società.

In presenza di immobilizzazioni materiali che la Società intende destinare alla vendita, le stesse vengono eventualmente 
classificate separatamente dalle immobilizzazioni materiali in un'apposita voce dell'attivo circolante.

Gli ammortamenti ordinari, evidenziati nell'apposito prospetto, sono stati calcolati sulla base di aliquote ritenute 
rappresentative della residua possibilità di utilizzo.

Le aliquote applicate sono le seguenti:

Voci immobilizzazioni materiali Aliquote %

Terreni e Fabbricati 1,5

Impianti e macchinari 2,5

10,0

Attrezzature industriali e commerciali 6,25

12,5

25,0

Altri beni

-         macchine elettroniche d'ufficio;

-         mobili e arredi;

-         autovetture e motocicli.

 

5

12

25

I terreni, non esaurendo nel tempo la loro utilità, non sono stati ammortizzati.

L'adozione delle aliquote precedenti deriva da una serie di perizie di stima che hanno accertato una vita economica utile 
residua che si basa, oltre che sulla durata fisica dei beni, su tutti gli altri fattori che influiscono sulla durata di utilizzo 
economico quali, ad esempio, l'obsolescenza tecnica, l'intensità d'uso, la politica delle manutenzioni, gli eventuali termini 
contrattuali dell'utilizzo, ecc.

Per le immobilizzazioni acquisite nel corso dell'esercizio le suddette aliquote sono state ridotte alla metà in quanto la quota di 
ammortamento così ottenuta non si discosta significativamente dalla quota calcolata a partire dal momento in cui il cespite è 
disponibile e pronto all'uso.

I criteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto a quelli applicati nell'esercizio precedente.

Come meglio precisato in seguito, su alcuni degli immobili di proprietà della Società gravano delle ipoteche in favore di 
alcune banche.

Due macchinari sono soggetti a gravami precisati in seguito.

La contabilizzazione dei contributi pubblici ricevuti relativamente alle immobilizzazioni materiali è avvenuta con il metodo 
indiretto. I contributi, pertanto, sono stati imputati al conto economico nella voce A5 "altri ricavi e proventi" e, quindi, 
rinviati per competenza agli esercizi successivi attraverso l'iscrizione di risconti passivi.

Nel successivo prospetto si precisa, ai sensi e per gli effetti dell'art. 10 della legge 19 Marzo 1983, n. 72, così come anche 
richiamato dalle successive leggi di rivalutazione monetaria, per quali beni materiali è stata eseguita una rivalutazione 
monetaria evidenziandone quindi il relativo ammontare.

 

  Importo
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Fabbricato Atella 1 -

Costo storico 3.918.458

Legge n.2/2009 1.408.597

Fondo ammortamento 1.411.041-

Legge n.2/2009 507.237-

Valore netto rivalutato 3.408.777

Fabbricato Atella 2 -

Costo storico 2.059.113

Legge n.2/2009 799.198

Fondo ammortamento 150.066-

Legge n.2/2009 58.245-

Valore netto rivalutato 2.650.000

Fabbricato Morra de Sanctis -

Costo storico 1.453.095

Legge n.2/2009 582.238

Fondo ammortamento 132.316-

Legge n.2/2009 53.017-

Valore netto rivalutato 1.850.000

 

Si evidenzia che non è stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 n. 3 del codice civile in quanto, come 
previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di potenziali perdite durevoli di valore delle 
immobilizzazioni materiali.

Immobilizzazioni in corso e acconti

Gli acconti ai fornitori per l'acquisto di immobilizzazioni materiali iscritti nella voce B.II.5 sono rilevati inizialmente alla data 
in cui sorge unicamente l'obbligo al pagamento di tali importi. Di conseguenza gli acconti non sono oggetto di ammortamento.

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Nella tabella che segue sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Terreni e 
fabbricati

Impianti e 
macchinario

Attrezzature 
industriali e 
commerciali

Altre 
immobilizzazioni 

materiali

Immobilizzazioni 
materiali in corso e 

acconti

Totale 
Immobilizzazioni 

materiali

Valore di inizio 
esercizio

Costo 16.432.979 18.213.313 16.060.383 2.674.738 89.843 53.471.256

Ammortamenti 
(Fondo 
ammortamento)

3.583.642 7.499.740 9.899.968 1.903.258 - 22.886.608

Valore di bilancio 12.849.337 10.713.573 6.160.415 771.479 89.843 30.584.647

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per 
acquisizioni

1.262.000 2.691.650 164.303 36.560 408.185 4.562.698

Riclassifiche (del 
valore di bilancio)

- 402.714 29.220 - (431.934) -

Ammortamento 
dell'esercizio

213.152 536.497 743.148 99.966 - 1.592.763
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Terreni e 
fabbricati

Impianti e 
macchinario

Attrezzature 
industriali e 
commerciali

Altre 
immobilizzazioni 

materiali

Immobilizzazioni 
materiali in corso e 

acconti

Totale 
Immobilizzazioni 

materiali

Totale variazioni 1.048.848 2.557.867 (549.625) (63.406) (23.749) 2.969.935

Valore di fine esercizio

Costo 17.694.979 21.307.677 16.253.906 2.711.298 66.094 58.033.954

Ammortamenti 
(Fondo 
ammortamento)

3.796.794 8.036.237 10.643.116 2.003.224 - 24.479.371

Valore di bilancio 13.898.185 13.271.441 5.610.790 708.073 66.093 33.554.582

I principali incrementi dell'esercizio hanno riguardato:

−        l'acquisto di un terreno per un importo pari a 1,3 €/000 euro;
−        impianti e macchinari per un importo complessivo pari a 3,1 €/000 euro.

Gli incrementi relativamente alle immobilizzazioni in corso si riferiscono alla costruzione in proprio di una linea 
automatizzata di pallettizzazione diretta in corso di completamento.

Non si evidenziano dismissioni di rilievo.

Operazioni di locazione finanziaria

I beni acquisiti in locazione finanziaria sono contabilmente rappresentati, come previsto dal Legislatore, secondo il metodo 
patrimoniale con la rilevazione dei canoni leasing tra i costi di esercizio.

Nel seguente prospetto vengono riportate le informazioni richieste dal Legislatore  allo scopo di rappresentare, seppure in via 
extracontabile, le implicazioni derivanti dalla differenza di contabilizzazione rispetto al metodo finanziario, nel quale 
l'impresa utilizzatrice rileverebbe il bene ricevuto in leasing tra le immobilizzazioni e calcolerebbe su tale bene le relative 
quote di ammortamento, mentre contestualmente rileverebbe il debito per la quota capitale dei canoni da pagare. In questo 
caso, nel conto economico si rileverebbero la quota interessi e la quota di ammortamento di competenza dell'esercizio.

Importo

Ammontare complessivo dei beni in locazione finanziaria al termine dell'esercizio 6.852.840

Ammortamenti che sarebbero stati di competenza dell'esercizio 669.516

Valore attuale delle rate di canone non scadute al termine dell'esercizio 421.463

Oneri finanziari di competenza dell'esercizio sulla base del tasso d'interesse effettivo 86.476

Si re i a e a o ie à a in e ere 4 o ra i i lea i g finanziario e e i a lo a o e i e i i la oro e a re e p c s  ch  l  s c t h   ss  1  c nt tt  d  s n   in r nt  l  c zi n  d  c ntr  d v , attr zz tu  sp
i i e e autovetture.c f ch

Immobilizzazioni finanziarie

La Società detiene alla data di chiusura dell'esercizio immobilizzazioni finanziarie per 1.274 k€.

Rispetto allo scorso anno il valore non ha subito modifiche.

Le  sono pari a 215 k€.partecipazioni in altre società

I  sono pari a 1.000 k€.crediti iscritti tra le immobilizzazioni

I  sono pari a 59 k€.titoli immobilizzati

Il dettaglio dei titoli è il seguente:

DESCRIZIONE VALORE IN BILANCIO QUOTAZIONE AL 31/12/2016

Unit linked MPS 9.605 € 6.699 €

Azioni Banca Popolare di Bari 50.014 € 40.597 €

I titoli la cui quotazione alla data di chiusura del bilancio è inferiore al costo di acquisto, ed al valore di esposizione nel 
documento in approvazione, non sono stati svalutati perché riteniamo che la differenza negativa tra il valore di iscrizione e la 
quotazione al 31 dicembre 2016 non rappresenti una perdita durevole di valore.

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.
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Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Partecipazioni in altre imprese Totale Partecipazioni Altri titoli

Valore di inizio esercizio

Costo 214.175 214.175 59.619

Valore di bilancio 214.750 214.750 59.619

Valore di fine esercizio

Costo 214.175 214.175 59.619

Valore di bilancio 214.750 214.750 59.619

In particolare,  nel corso dell'esercizio 2015 la Società ha acquistato il 2,41% del capiale sociale della Primus Management 
Srl per un valore di 200mila €.

Tutte le partecipazioni sono iscritte nelle Immobilizzazioni Finanziarie poiché rappresentano un investimento duraturo e 
strategico per la società.

Le partecipazioni iscritte al costo di acquisto non sono state svalutate perché non hanno subito alcuna perdita durevole di 
valore.

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Nella seguente tabella vengono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Valore di inizio esercizio Valore di fine esercizio Quota scadente entro l'esercizio

Crediti immobilizzati verso altri 1.000.000 1.000.000 1.000.000

Totale crediti immobilizzati 1.000.000 1.000.000 1.000.000

Il valore si riferisce al finanziamento infruttifero di interessi erogato in favore della partecipata Primus Mangement Srl  a e ev nt
a e a e ro l'e er io 2 17.sc d nz  nt  s ciz  0

Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica

I crediti immobilizzati sono tutti vantati nei confronti di soggetti nazionali.

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

In applicazione del combinato disposto degli artt. 2427-  e 2359 c.c., con riferimento alle immobilizzazioni finanziarie, vi bis
rappresentiamo che nessuna di esse è iscritta in bilancio ad un valore superiore al  proprio .fair value

Valore contabile Fair value

Partecipazioni in altre imprese 214.750 214.750

Dettaglio del valore delle partecipazioni immobilizzate in altre 
imprese

Descrizione Valore contabile Fair value

Distretto Aerospaziale Pugliese 1.500 1.500

Ga.Fi. Sud ScpA 250 250

Consorzio Ritam Euro 4.000 4.000

Sistema Campania Scarl 1.000 1.000

Primus Management Srl 200.000 200.000

Consorzio Zefiro 8.000 8.000

Totale 214.750 214.750
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Attivo circolante

Per la voce in oggetto sono stati predisposti appositi prospetti di dettaglio, riportati nelle pagine seguenti, che evidenziano la 
natura delle singole voci e la relativa movimentazione di periodo.

Rimanenze

Le  ammontano al 31 dicembre 2016 a 6.754 k€ (6.195 k€ al 31 dicembre 215).Rimanenze di magazzino

Le giacenze iscritte in bilancio includono le rimanenze di magazzino presso gli stabilimenti e magazzini della Società (ad 
esclusione di quelle ricevute da terzi in visione, in prova, in conto lavorazione e/o deposito), le giacenze di proprietà della 
Società presso terzi e le merci in viaggio per le quali la Società ha già acquisito il titolo di proprietà.

Le giacenze di magazzino sono composte principalmente da materie prime, sussidiarie e di consumo sono valutate secondo i 
criteri illustrati in precedenza.

Si segnala che le giacenze di magazzino non sono soggette a gravami.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Materie prime, sussidiarie e di consumo 5.510.378 1.072.750 6.583.128

Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 600.041 (466.760) 133.281

Prodotti finiti e merci 85.465 (47.463) 38.002

Totale rimanenze 6.195.884 558.527 6.754.411

L'incremento del valore delle rimanenze deriva dall'acquisto di materie prime provenienti dalla Cina in seguito all'aumento 
della richiesta di prodotto da parte dei clienti per l'esercizio 2017. 

Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita

Al 31 dicembre 2016 la voce in esame non risulta valorizzata.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

La voce in oggetto ammonta complessivamente a 31.660 k€ al 31 dicembre 2016 (31.121 k€ migliaia al 31 dicembre 2015) e 
comprende principalmente  terzi (pari a 16.787 k€, al netto di un fondo svalutazione crediti crediti commerciali verso clienti
pari a 2.022 k€, che assume rilevanza fiscale per 529 k€, nonché  (10 k€), imposte anticipate (683 k€) e altri crediti tributari
crediti (12.180 k€).

I  esigibili entro l'esercizio sono relativi a crediti derivanti da normali operazioni di vendita Crediti commerciali verso clienti
e sono principalmente verso clienti nazionali. Per tali crediti, il cui previsto recupero avviene nei normali termini 
commerciali, la Società non ha utilizzato il metodo di valutazione del costo ammortizzato.

Al fine di ridurre al minimo i rischi di insolvenza nei confronti di alcuni distributori, la Società ha ceduto pro-solvendo agli 
operatori finanziari GROUPAMA e IFIS i crediti il cui ammontare continua ad essere iscritto nella voce in parola. La 
commissione relativa a tale servizio è imputata al conto economico tra i (voce B7).costi per servizi 

L'incremento del  nell'esercizio è dovuto allo stanziamento effettuato nel corso dell'esercizio per Fondo Svalutazione Crediti
adeguare il valore dei crediti al loro presumibile valore di realizzo parzialmente compensato dall'utilizzo nell'esercizio a 
fronte di crediti non più esigibili o parzialmente incassati. La movimentazione del fondo è evidenziata nella tabella che segue 
(valori in unità di €):

  31.12.2016 31.12.2015

Saldo iniziale 1.424.706  999.706

Accantonamento dell'esercizio 596.955  425.000

Utilizzo  

Saldo finale 2.021.661  1.424.706 

I  sono interamente esigibili entro l'esercizio successivo.crediti verso clienti

La voce  comprende principalmente il credito per rimborso I.RE.S. per mancata deduzione dell'I.R.A.P. crediti tributari
relativa alle spese per il personale dipendente e assimilato ex art. 2, comma 1-quater, D.L. n. 201/2011 per 6 k€ (esigibile 
oltre l'esercizio successivo), nonché altre voce di importo unitario trascurabile.

La composizione della voce  è dettagliata in seguito.attività per imposte anticipate
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La composizione della voce  è dettagliata in seguito.attività per imposte anticipate

  a o e om r e r i alm e le im o e ela i e a o o i i re o o i i i o eL  v c  re i er im e i i ec dit  p  post  ant c pat  c p end  p inc p ent   p st  r t v   c mp nent d  ddit  p s t v   n g
i i ri e i am e o e i ad i o i o e o a e io e in e er i i i r i ri e o a elli i o ili a i e i ili i a.at v  sp tt v ent  s gg tt   mp s zi n    d duz n   s c z  d ve s sp tt   qu  d  c ntab zz z on  c v st c  
a o e re i i er im o e a i i a e al 31 i e re 2016 a o lie ri i a me e le aria o i e e e l F o S aL  v c  c d t  p  p st  nt c p t    d c mb  cc g  p nc p l nt   v zi n  int rv nut  su  ond  v lut

a io e re i ell e er io, ome ù e a lia ame e r o a o i e o.z n  c dit  d ' s ciz c  pi  d tt g t nt  ip rt t  d  s guit

Le im o e i i a e, n ri e o al r i io el a r e a, o o rile a e e i è la ra i e ole e e a ell e i e a e li e p st  ant c p t i  sp tt   p inc p  d l p ud nz  s n  v t  s  v    g on v  c rt zz  d ' s st nz  n g  
er i in i le e e i ri er er o i n e i o im o ile n i er ore all ammo a e el e i er e e i a r o ads ciz   cu   st ss  s  v s ann  d u r dd t  p nib  no nf i ' nt r  d l  d ff enz  ch  s  nd ann  

a ll re.nnu a

 La voce è dettagliata nella tabella seguente:crediti verso altri 

Dettaglio 2016 2015 Variaz. assoluta Variaz. %

Crediti verso Enti pubblici per contributi 9.362.859 7.740.426 1.622.433 21

Crediti per cessione partecipazione Ximai 1.750.000 6.000.000 (4.250.000) (71)

Crediti verso beneficiaria scissione 692.840 862.839 (169.999) (20)

Crediti verso altri 374.364 1.164.888 (790.524) (68)

Totale 12.180.063 15.768.153 (3.588.090)  

 

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante 
nonché,  se significative, le informazioni relative alla scadenza degli stessi.

Valore di inizio 
esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente entro 
l'esercizio

Quota scadente oltre 
l'esercizio

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo 
circolante

14.466.385 4.320.348 18.786.733 18.786.733 -

Crediti verso imprese controllate iscritti 
nell'attivo circolante

- - 10.297 - -

Crediti tributari iscritti nell'attivo 
circolante

286.769 (276.472) 10.297 3.590 6.707

Attività per imposte anticipate iscritte 
nell'attivo circolante

600.407 82.867 683.274

Crediti verso altri iscritti nell'attivo 
circolante

15.768.153 (3.588.090) 12.180.063 12.180.063 -

Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 31.121.714 538.653 31.660.367 30.970.386 6.707

L'aumento dei crediti commerciali verso clienti terzi rispetto all'esercizio precedente (+ 4.320 €/000) è da imputare alla 
maggiore dilazione di pagamento concessa ai clienti relativamente al nuovo business della divisione Energy della Società. Si 
segnala, inoltre, che tale voce accoglie anche i crediti verso i factor IFIS e GROUPAMA relativi alla divisione Machining 
della Società.

La diminuzione dei crediti tributari è riconducibile al differente saldo della liquidazione dell'iva rispetto allo scorso esercizio.

La variazione delle imposte anticipata è illustrata nell'apposito paragrafo di seguito indicato.

La diminuzione dei crediti verso altri è dovuta principalmente all'incasso di 4.250 k€ del credito per cessione partecipazione 
Ximai, in linea con quanto indicato da contratto; all'incasso di 1.000 k€ del credito verso la Regione Basilicata e di 170 k€ del 
credito verso la beneficiaria della scissione avvenuta nel corso delle'esercizio precedente.

Infine, si segnala che, come indicato in precedenza, il criterio del costo ammortizzato non è applicato ai crediti di fine 
esercizio perché gli effetti sono irrilevanti e la maggior parte degli stessi è a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 
mesi).

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei crediti iscritti nell'attivo circolante.

Area geografica Italia UE Resto del mondo Totale

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 15.717.043 329.193 2.740.497 18.786.733

Crediti verso controllate iscritti nell'attivo circolante 10.297 - - 10.297
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Area geografica Italia UE Resto del mondo Totale

Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante - - - 10.297

Attività per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante 683.274 - - 683.274

Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 12.180.063 - - 12.180.063

Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 28.590.677 329.193 2.740.497 31.660.367

Crediti iscritti nell'attivo circolante relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione a termine

Nel bilancio in approvazione non sono presenti i crediti in parola.

Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Al 31 dicembre 2016 non sono iscritte attività finanziarie tra le voci dell'attivo circolante.  

Disponibilità liquide

Le ammontano complessivamente a 154 k€ (1.514 k€ al 31 dicembre 2015) e sono costituite dai conti disponibilità liquide 
correnti bancari attivi per 151 k€ cassa per 2 k€.

Non sono presenti vincoli sulle disponibilità bancarie.   

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 1.129.561 (978.222) 151.339

Assegni 381.800 (381.800) -

Denaro e altri valori in cassa 2.417 146 2.563

Totale disponibilità liquide 1.513.778 (1.359.876) 153.902

Per ma iori a li e aria io i elle i o ilità li i e, i rima a al ro o i re i o o i iar o. gg  dett g  sull  v z n  d  d sp nib  qu d  s  nd   p spett  d  nd c nt f nanz i

Ratei e risconti attivi

La voce in oggetto è interamente costituita dai risconti attivi.     

Nell'iscrizione, così come nel riesame di risconti attivi di durata pluriennale, è stata verificata l'esistenza ovvero la 
permanenza della condizione temporale.     

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Risconti attivi 2.376.827 (251.876) 2.124.951

Totale ratei e risconti attivi 2.376.827 (251.876) 2.124.951

La variazione rispetto all'esercizio precedente è imputabile all'assorbimento al conto economico delle quote dei maxi canoni 
dei leasing in corso. a aria i e ei ri i eri a r i alm e all a or ime o elle e i o e a ell a oL  v z on  d  scont  d v  p inc p ent  d ' ss b nt  d  quot  d  c mp tenz d ' nn  d
ei ma i a o e ei ea i g n or o, ei ra i i r ari e li o eri a e ori o e i er l'emi i e l mer a o el re o x c n n  d  l s n  i  c s  d  te zz  t ibut , d g  n  cc ss  s st nut p  ss on  su  c t  d  p stit

li o ario, ali e e le ali e i al ra ra e e on l emi i e el r i o e o,  e i er i el eri o i robb gazi n  qu  sp s  g   d  t  natu  conn ss c  ' ss on  d  p est t  st ss d ff it  n  p od  d  du at
a el re o o li i ario a i i r ma a, oltre all'assorbimento dei  d  p stit bb gaz on   cu  s  i nd costi assicurativi a cavallo di esercizio e degli oneri 
sostenuti per l'accensione di un finanziamento, differito nel periodo di durata del prestito stesso.

Alla  data  di  riferimento  dell'esercizio  risultano  risconti  attivi  aventi  durata ultraquinquennale pari a 141 K€.   

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizio. Ai fini dell'art. 2427, c. 1, n. 8 del 
codice civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Le poste del patrimonio netto e del passivo dello stato patrimoniale sono state iscritte in conformità ai principi contabili 
nazionali; nelle sezioni relative alle singole poste sono indicati i criteri applicati nello specifico.

Patrimonio netto

Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile OIC 28.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Con riferimento all'esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle singole voci del patrimonio 
netto, nonché il dettaglio delle altre riserve.   

Valore di inizio 
esercizio

Destinazione del risultato 
dell'esercizio precedente

Altre 
variazioni Risultato 

d'esercizio
Valore di fine 

esercizio
Altre destinazioni Incrementi

Capitale 12.342.655 - - 12.342.655

Riserva legale 61.720 97.209 - 158.929

Riserve statutarie 34.623 - - 34.623

Altre riserve

Versamenti in conto capitale 1.490.730 - - 1.490.730

Varie altre riserve 910.069 1.846.968 1 2.757.038

Totale altre riserve 2.400.799 - - 4.247.768

Riserva per operazioni di copertura dei 
flussi finanziari attesi

(1.097.807) - 335.302 (762.505)

Utile (perdita) dell'esercizio 1.944.177 (1.944.177) - 3.059.378 3.059.378

Totale patrimonio netto 15.686.167 - 335.303 3.059.378 19.080.848

Dettaglio delle varie altre riserve

Descrizione Importo

Fondo rierva PIA 298 II bando 375.227

Fondo rierva PIA 299 II bando 534.843

Riserva accantonamento utili 1.846.968

Totale 2.757.038

Disponibilità e utilizzo del patrimonio netto

Nei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della loro origine, 
possibilità di utilizzazione e distribuibilità, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti tre esercizi.

Importo Origine / 
natura

Possibilità di 
utilizzazione

Quota 
disponibile

Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei 
tre precedenti esercizi

per altre ragioni

Capitale 12.342.655 B - -

Riserva legale 158.929 Utili A;B 158.929 -

Riserve statutarie 34.623 Utili A;B 34.623 -

Altre riserve
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Importo Origine / 
natura

Possibilità di 
utilizzazione

Quota 
disponibile

Riepilogo delle utilizzazioni effettuate nei 
tre precedenti esercizi

per altre ragioni

Versamenti in conto capitale 1.490.730 Capitale A;B;C 1.490.730 5.937.174

Varie altre riserve 2.757.038 2.757.038 -

Totale altre riserve 4.247.768 4.247.768 -

Riserva per operazioni di copertura dei 
flussi finanziari attesi

(762.505) - -

Totale 16.021.470 4.441.320 5.937.174

Quota non distribuibile 2.950.590

Residua quota distribuibile 1.490.730

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri 
vincoli statutari E: altro

Origine, possibilità di utilizzo e distribuibilità delle varie altre 
riserve

Descrizione Importo Origine / natura Possibilità di utilizzazioni Quota disponibile

Fondo riseva PIA 298 II bando 375.227 Capitale A;B 375.227

Fondo riseva PIA 298 II bando 534.843 Capitale A;B 534.843

Riserva accantonamento utili 1.846.968 Utili A;B 1.846.968

Totale 2.757.038

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri 
vincoli statutari E: altro

Variazioni della riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi

Ai sensi dell'art. 2427-bis, comma 1b-quater del c.c., nel seguente prospetto sono illustrati i movimenti delle riserve di fair 
value avvenuti nell'esercizio.

Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi

Valore di inizio esercizio (1.097.807)

Variazioni nell'esercizio

Incremento per variazione di fair value 335.302

Valore di fine esercizio (762.505)

Come indicato precedentemente, il nuovo art. 2426, punto 11-bis c.c., come modificato dal D.Lgs. n. 139/2015 di attuazione 
della Direttiva UE 34/2013, impone, in linea con i principi contabili internazionali, l'iscrizione in bilancio degli strumenti 
finanziari derivati sottoscritti dall'impresa, a seconda che il loro fair value sia positivo o negativo, tra le attività o le passività 
dello stato patrimoniale.

In particolare, si evidenzia che se lo strumento copre il rischio di variazione dei flussi finanziari attesi di un altro strumento 
finanziario o di un'operazione programmata ( ) il fair value dello strumento derivato è imputato direttamente a cash flow hedge
una riserva di patrimonio netto  istituita.ad hoc

A tal proposito, si segnala che la Società ha deciso di applicare l'hedge accounting per la copertura della variabilità dei flussi 
di cassa di passività finanziarie relative ad un mutuo in pool per effetto delle oscillazioni dei tassi di interesse, come di 
seguito meglio descritto.Ai fini della predisposizione del bilancio di esercizio 2016, la Società ha ricevuto dalla banca la 
comunicazione del mark to market dello strumento finanziario che, al 31 dicembre 2016, è negativo per 762K€. Tale valore è 
stato rilevato, in linea con i nuovi OIC, in un'apposita riserva di patrimonio netto (nella voce AVII "Riserva per operazioni di 
copertura di flussi finanziari attesi") la cui contropartita patrimoniale è un fondo rischi in B 3 "strumenti finanziari derivati 
passivi" di pari importo.

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile, come già evidenziato, ai fini di una corretta comparabilità delle voci del bilancio 
dell'esercizio 2016 rispetto all'esercizio precedente, è stato, pertanto, necessario adattare anche le voci di patrimonio netto al 

31 dicembre 2015 interessate con il valore del mark to market dello strumento finanziario che, al 31 dicembre 2015, era 
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31 dicembre 2015 interessate con il valore del mark to market dello strumento finanziario che, al 31 dicembre 2015, era 
negativo per 1.097K€.

Di seguito sono forniti ulteriori dettagli sulle singole voci del patrimonio netto.

Il è interamente sottoscritto e versato al 31 dicembre 2016. E' suddiviso in 12.342.655 azioni ordinarie del capitale sociale 
valore nominale di un euro. La Società ha optato per la dematerializzazione dei titoli azionari.

La composizione del capitale sociale è la seguente:

DESCRIZIONE IMPORTO IN UNITA' DI €

Versamenti dei soci 7.332.410

Utili 925.685

Riserva di rivalutazione ex L. 2/2009 3.000.000

Riserve ex art. 32 L. 219/1981 (Provvedimenti per la ricostruzione post sisma del 1980) 1.084.559

Totale 12.342.655

 

La è stata incrementatata dalla destinazione, ex art. 2430 c.c., dal 5% dell'utile dello scorso anno. Essa è riserva legale 
soggetta al vincolo stabilito dalla norma citata.

La deriva dall'iscrizione in conseguenza di un testo dello statuto sociale non più in vigore.riserva statutaria 

La distribuzione degli utili subisce il vincolo dell'art. 2426, comma 1, n. 5), per un importo pari a 3.768 k€.

Fondi per rischi e oneri

I fondi per rischi e oneri sono stati stanziati a copertura delle passività la cui esistenza è ritenuta certa o probabile, per le quali 
alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili l'ammontare o la data di sopravvenienza.

Al 31 dicembre 2016 i Fondi per richi e oneri sono pari a 762K€. 

Strumenti finanziari derivati passivi Altri fondi Totale fondi per rischi e oneri

Valore di inizio esercizio 1.097.807 531.218 1.629.025

Variazioni nell'esercizio

Utilizzo nell'esercizio 335.302 531.218 -

Totale variazioni (335.302) (531.218) -

Valore di fine esercizio 762.505 - 762.505

Si ribadische che in seguito all'adeguamento dei principi contabili nazionali con le modifiche, integrazioni e novità introdotte 
alle norme del codice civile dal D.lgs. 139/2015, che ha recepito in Italia la Direttiva contabile 34/2013/UE, ai fini della 
predisposizione del bilancio di esercizio 2016, la Società,   in linea con i nuovi OIC, ha rilevato nel fondo rischi in B 3 
"strumenti finanziari derivati passivi" il fair value negativo per 762K€ dello strumento finanziario in essere ricevuto dalla 
banca al 31 dicembre 2016 la cui contropartita patrimoniale è una riserva di patrimonio netto (AVII "Riserva per operazioni 
di copertura di flussi finanziari attesi") di pari importo.

In riferimento agli si precisa che l'utilizzo è rappresentativo dell'appostazione della voce in parola tra i debiti per altri fondi 
effetto delle mutate ragioni di iscrizione.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il TFR è stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del codice civile, tenuto conto delle disposizioni 
legislative e delle specificità dei contratti e delle categorie professionali, e comprende le quote annue maturate e le 
rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT.

L'ammontare del fondo è rilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le cessazioni del rapporto di lavoro 
intervenute nel corso dell'esercizio e rappresenta il debito certo nei confronti dei lavoratori dipendenti alla data di chiusura del 
bilancio.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Valore di inizio esercizio 446.803

Variazioni nell'esercizio
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Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Accantonamento nell'esercizio 6.540

Utilizzo nell'esercizio 9.749

Totale variazioni (3.209)

Valore di fine esercizio 443.594

La variazione dell'esercizio appare trascurabile.

Debiti

I debiti sono stati rilevati in bilancio secondo il criterio del valore nominale; ciò in quanto, come evidenziato in precedenza, il 
metodo del costo ammortizzato e/o dell'attualizzazione, anche per i debiti sorti nel corso dell'esercizio 2016 e scadenti oltre 
l'esercizio 2017, si sarebbe rivelato irrilevante ai fini dell'esigenza di dare una rappresentazione veritiera e corretta della 
situazione patrimoniale ed economica societaria.  

Variazioni e scadenza dei debiti

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei debiti e le eventuali informazioni relative 
alla scadenza degli stessi.

Valore di inizio 
esercizio

Variazione 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente entro 
l'esercizio

Quota scadente oltre 
l'esercizio

Obbligazioni 5.000.000 - 5.000.000 - 5.000.000

Debiti verso banche 13.464.868 (2.001.994) 11.462.874 4.457.530 7.005.344

Debiti verso altri finanziatori 9.182.351 (398.286) 8.784.065 3.278.730 5.505.335

Acconti 449.032 (309.597) 139.435 139.435 -

Debiti verso fornitori 11.528.232 (2.523.215) 9.005.017 9.005.017 -

Debiti rappresentati da titoli di credito 235.500 (235.500) - - -

Debiti tributari 8.601.874 5.585.538 14.187.412 9.481.375 4.706.037

Debiti verso istituti di previdenza e di 
sicurezza sociale

2.125.858 (276.280) 1.849.578 705.500 1.144.078

Altri debiti 2.445.802 (398.864) 2.046.938 2.046.938 -

Totale debiti 53.033.517 (558.198) 52.475.319 29.114.525 23.360.794

Al 31 dicembre 2016, si segnalano i seguenti debiti di durata residua superiore a cinque anni:

−        Debiti verso banche 1.675K€
−        Debiti tributari 1.461 K€
−        Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 380 K€.

 Le  derivano dall'emissione di un prestito obbligazionario (di seguito anche Minibond o Prestito) con durata di 5 obbligazioni
anni a decorrere dalla data di emissione del 30/06/2015 con scadenza al 30/06/2020 emesso al tasso nominale annuo lordo 
fisso del 6,375%, da corrispondersi in via posticipata, su base semestrale, il 30 giugno e il 30 dicembre a partire dal 30 
dicembre 2015.

Il Prestito è di tipo amortising con 36 mesi di pre-ammortamento e verrà rimborsato in 4 rate costanti a partire dal 30/12/2018.

I titoli sono stati sottoscritti da Pioneer.

A garanzia del rimborso del suddetto Minibond la CMD ha sottoscritto principalmente una ipoteca di secondo grado 
sull'immobile di via Pacinotti 2 San Nicola la Strada, CE, per un importo complessivodi 3,325 milioni di euro. Per maggiori 
dettagli si rinvia alla Relazione sulla Gestione al presente Bilancio di esercizio.

Ai fini dell'emissione del suddetto prestito obbligazionario, la CMD è stata, già per l'esercizio 2015, oggetto di rating 
pubblico sul merito di credito da parte di Cerved Rating Agency S.p.A..

In data 25.02.2017, si segnala che il giudizio assegnato dalla società di rating era pari a B 1.2.  Per maggiori dettagli si rinvia 
alla Relazione sulla Gestione al presente Bilancio di esercizio.

I  a breve termine si riferiscono a scoperti di conto corrente presso primari Istituti di Credito con i quali debiti verso banche
la società intrattiene rapporti regolati a tassi in linea con il mercato.

v.2.5.2 C.M.D. COSTRUZIONI MOTORI DIESEL S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2016 Pag. 28 di 42

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2016-11-14



La Società, a copertura del rischio di interesse connesso al proprio indebitamento, ha in essere un Interest Rate Swap 
rimodulato in data 04/08/2016 con la Banca Popolare di Ancona con valore nozionale di 8.481 K€ in linea con 
l'operazione  sottostante in pool con scadenza 2026. Il parametro banca è l'Euribor a 3 mesi, il parametro cliente è 2,94%. 
Tale strumento è stato designato come uno strumento finanziario di copertura (ai sensi delle indicazioni fornite dallo IAS 39 - 
Financial Instruments: Recognition and Measurement).

Il mark to market al 31/12/2016 è pari ad euro - 762.505 ed è stato rilevato, in linea con i nuovi OIC, in un'apposita di riserva 
di patrimonio netto (nella voce AVII "Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi") la cui contropartita 
patrimoniale è un fondo rischi in B 3 "strumenti finanziari derivati passivi" di pari importo, come indicato in precedenza.

Inoltre, nel corso dell'esercizio 2016 la Società ha stipulato un contratto di finanziamento quinquennale con MPS per un 
importo di 600 K€ ad un tasso interesse fisso pari a 7,05%. Il rimborso della quota capitale avviene a scadenza mensile dal 31
/03/2016.

In data 01/08/2016 la Società ha stipulato un contratto di finanziamento quinquennale con Banca Popolare di Ancona per un 
importo di 800 K€ ad un tasso interesse fisso pari a 4,5%. Il rimborso della quota capitale avviene a scadenza mensile dal 01
/09/2016.

In data 04/08/2016 la Società ha rimodulato il contratto di mutuo ipotecario in pool decennale con Banca Popolare di Ancona 
e Banca di Credito Popolare di Torre del   Greco per un importo complesivo di 2.985 K€ di interesse variabile calcolato 
sull'andamento dell'Euribor a 6 mesi e maggiorato di uno spread pari al 3,5%. Il rimborso della quota capitale avviene a 
scadenza trimestrale dal 30/11/2016.

In data 21/11/2016 la Società ha stipulato un contratto di finanziamento quinquennale con Banca Popolare di Ancona per un 
importo di 350 K€ ad un tasso interesse fisso pari a 4,5%. Il rimborso della quota capitale avviene a scadenza mensile dal 21
/12/2016.

I  si riferiscono ai debiti verso Ministeri, inerenti finanziamenti agevolati rogati a copertura di debiti verso altri finanziatori
progetti di ricerca e sviluppo, e ai debiti verso le società di factoring GROUPAMA ed IFIS per la cessione "pro solvendo" del 
fatturato prodotto, rispettivamente, con i clienti FPT Industrial ed FCA.

La voce  accoglie gli anticipi ricevuti dai clienti relativi ad acconti su forniture di beni e servizi previste da contratto.acconti

I  sono relativi ad operazioni di carattere commerciale nei normali termini di pagamento. La debiti verso fornitori
diminuzione dell'esercizio è dovuta al miglioramento della gestione dei gg di pagamento.

Il saldo dei  è relativo ai debiti per le imposte I.RE.S. ed I.R.A.P. dell'esercizio, al debito per IVA di fine debiti tributari
esercizio, nonché per debiti derivanti da esercizi precedenti rispetto ai quali la Società ha provveduto a perfezionare piani di 
rateizzazione con l'Agenzia delle Entrate, ovvero con Equitalia.

Alla data di redazione del presente documento tutti i piani di rateizzazione sono regolari.

L'incremento rispetto allo scorso esercizio è imputabile ai nuovi rateizzi dei debiti tributari concordati nel corso dell'esercizio, 
al debito IVA da liquidazione e alle imposte dell'esercizio 2016.

La voce  è costituita dai contributi da versare a INPS ed INAIL per debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
l'anno in chiusura, nonché da debiti derivanti da esercizi precedenti; anche in tal caso si è provveduto a perfezionare piani di 
rateizzazione che sono regolari alla data di redazione del presente documento.

La diminuzione rispetto allo scorso esercizio deriva dal pagamento delle rate dei citati piani di rientro.

Il dettaglio degli  è il seguente  Altri debiti

Dettaglio Importo

Verso dipendenti per ferie e permessi 1.123.504

Verso CdA per compensi 36.638

Verso ministero per anticipo contributo 880.050

Verso altri 6.746

Totale 2.046.938

 

Suddivisione dei debiti per area geografica

Nella seguente tabella viene esposta la ripartizione per area geografica dei debiti.

Area geografica Italia UE Resto del mondo Totale

Obbligazioni 5.000.000 - - 5.000.000

Debiti verso banche 11.462.874 - - 11.462.874
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Debiti verso altri finanziatori 8.784.065 - - 8.784.065

Acconti 139.435 - - 139.435

Debiti verso fornitori 7.562.193 152.315 1.290.510 9.005.017

Debiti tributari 14.187.412 - - 14.187.412

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 1.849.578 - - 1.849.578

Altri debiti 2.046.938 - - 2.046.938

Debiti 51.032.495 152.315 1.290.510 52.475.319

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Nel seguente prospetto, distintamente per ciascuna voce, sono indicati i debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali, con 
specifica indicazione della natura delle garanzie.

Debiti assistiti da garanzie reali
Debiti non assistiti da 

garanzie reali TotaleDebiti assistiti da 
ipoteche

Totale debiti assistiti da 
garanzie reali

Obbligazioni 5.000.000 5.000.000 - 5.000.000

Debiti verso banche 3.161.349 3.161.349 8.301.525 11.462.874

Debiti verso altri finanziatori - - 8.784.065 8.784.065

Acconti - - 139.435 139.435

Debiti verso fornitori - - 9.005.017 9.005.017

Debiti tributari - - 14.187.412 14.187.412

Debiti verso istituti di previdenza e di 
sicurezza sociale

- - 1.849.578 1.849.578

Altri debiti - - 2.046.938 2.046.938

Totale debiti 8.161.349 8.161.349 44.313.970 52.475.319

I beni sociali sui quali gravano le iscrizioni ipotecarie di primo grado in favore del pool di banche, costituito da Banca 
Popolare di Ancona SpA e Banca di Credito Popolare di Torre del  Greco, per un importo di € 16 mln, sono rappresentati da n.
3 stabilimenti con annessi terreni pertinenziali ubicati in:

1) Atella (PZ) - Zona Industriale Valle di Vitalba snc.

2) Atella (PZ) - Zona Industriale "Valle di Vitalba" Loc. Cartofiche.

3) Morra de Sanctis (AV), Zona ASI Lotto 6/3.

Il valore complessivo di iscrizione in bilancio di tali cespiti è di € 10.094.687.

Il contratto di mutuo scade il 31/08/2026.

Inoltre, anche sull'immobile di proprietà della Società situato a San Nicola la Strada (Caserta) grava l'iscrizione ipotecaria di 
primo grado in favore della Banca Popolare Emilia Romagna, per un importo di € 3,5 mln.

Il valore complessivo di iscrizione in bilancio di tali cespiti è di € 3.803.489.

Il contratto di mutuo scade il 1/08/2017.

Infine, sull'immobile di proprietà della Società situato a San Nicola la Strada (Caserta) grava anche l'iscrizione ipotecaria di 
secondo grado in favore della Pioneer, per un importo di € 3,325 mln.

Il valore complessivo di iscrizione in bilancio di tali cespiti è di € 3.803.489.

Il Prestito scade il 30/06/2020.

Su due macchinari, iscritti in bilancio per un costo complessivo di 620mila €, invece, grava un patto di riservato dominio in 
favore del fornitore.    

Finanziamenti effettuati da soci della società

La società non ha ricevuto alcun finanziamento da parte dei soci.
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Ratei e risconti passivi

I ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione dei costi e/o ricavi 
comuni a due esercizi.

Nell' iscrizione così come nel riesame di risconti passivi di durata pluriennale è stata verificata l'esistenza ovvero la 
permanenza della condizione temporale. Laddove tale condizione risulta cambiata sono state apportate le opportune 
variazioni che di seguito si evidenziano.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi 22.581 9.808 32.389

Risconti passivi 6.072.581 446.243 6.518.824

Totale ratei e risconti passivi 6.095.162 456.051 6.551.813

Nel seguente prospetto è illustrata la composizione delle voci di cui in oggetto, in quanto risultanti iscritte in bilancio.

 

 

 

Dettaglio Importo

Ratei per competenze in corso di maturazione 32.989

Risconti su contributi 6.518.824

Totale 6.551.813

Alla data di riferimento dell'esercizio non sussistono ratei passivi di durata ultraquinquennale.

I risconti passivi di durata ultranquinquennale sono pari a 4.674 k€.

La variazione rispetto allo scorso anno deriva dall'assorbimento delle quote di contributo di competenza, nonché 
dall'iscrizione di nuovi contributi per 2.622 k€.  
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Nota integrativa, conto economico

Il conto economico evidenzia il risultato economico dell'esercizio.

Esso fornisce una rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti positivi e negativi di 
reddito che hanno contribuito a determinare il risultato economico. I componenti positivi e negativi di reddito, iscritti in 
bilancio secondo quanto previsto dall'articolo 2425-bis del codice civile, sono distinti secondo l'appartenenza alle varie 
gestioni: caratteristica, accessoria e finanziaria.

L'attività caratteristica identifica i componenti di reddito generati da operazioni che si manifestano in via continuativa e nel 
settore rilevante per lo svolgimento della gestione, che identificano e qualificano la parte peculiare e distintiva dell'attività 
economica svolta dalla società, per la quale la stessa è finalizzata.

L'attività finanziaria è costituita da operazioni che generano proventi e oneri di natura finanziaria.

In via residuale, l'attività accessoria è costituita dalle operazioni che generano componenti di reddito che fanno parte 
dell'attività ordinaria ma non rientrano nell'attività caratteristica e finanziaria.

Valore della produzione

Il valore della produzione ammonta a 32.752 k€ (31.587 k€ al 31 dicembre 2015).

I  relativi alla gestione caratteristica per 28.250 k€ ricavi di vendita dei prodotti e delle merci e/o di prestazione dei servizi
(27.271 ke al 31 dicembre 2015) sono rilevati al netto di resi, sconti, abbuoni e premi, nonché delle imposte direttamente 
connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.

La voce  pari ad una riduzione di 514 kvariazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 
€ (aumento 636 k€ al 31 dicembre 2015) accoglie le variazioni quantitative delle rimanenze finali rispetto a quelle iniziali.

La voce A4)  comprende i costi capitalizzati che hanno generato incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
incrementi di attivo dello stato patrimoniale nelle voci   immobilizzazioni immaterialie sono relative a costi del personale 
impegnato nei progetti di sviluppo industriale e alla costruzione in proprio di una linea automatizzata di pallettizzazione 
diretta in corso di implementazione, per complessivi 1.224 k€, rispetto ad un valore di 710 k€ dello scorso anno.

 La voce A5)  comprende le seguenti fattispecie:altri ricavi e proventi

 

Dettaglio 2016 2015 Variaz. assoluta Variaz. %

Contributi in conto impianti 2.176.190 1.022.397 1.153.793 113

Canoni di locazione 210.154 128.088 82.066 64

Riaddebito di costi 920.000 1.131.000 (211.000) (19)

Altri ricavi 484.817 190.518 294.299 154

Totale 3.791.161 2.472.003 1.319.158  

I  contributi  derivano  dalla  contabilizzazione  secondo  il  cd.  metodo  indiretto  raccomandato  dai principi contabili.

Ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile si precisa che, per effetto dell'applicazione dei nuovi principi sopra 
riportati,  alcune voci di bilancio non sono risultate comparabili rispetto all'esercizio precedente; è stato, pertanto, necessario 
adattare la voce A5 del conto economico dell'esercizio 2015, la quale accoglie, secondo i nuovi OIC, anche le sopravvenienze 
attive straordinarie dell'esercizio precedente, pari a 218k€.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attività

Nella seguente tabella è illustrata la ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo le categorie di attività.

Categoria di attività Valore esercizio corrente

Marino 1.743.666

Lavorazioni meccaniche 22.794.448

Energy 3.712.152

Totale 28.250.266
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Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Nella seguente tabella è illustrata la ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo le aree geografiche.

Area geografica Valore esercizio corrente

Italia 27.130.705

UE 732.097

Europa extra UE 18.384

Resto del mondo 369.080

Totale 28.250.266

Costi della produzione

I costi ed oneri sono imputati per competenza e secondo natura, al netto dei resi, abbuoni, sconti e premi, nel rispetto del 
principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle rispettive voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 12. 
Per quanto riguarda gli acquisti di beni, i relativi costi sono iscritti quando si è verificato il passaggio sostanziale e non 
formale del titolo di proprietà assumendo quale parametro di riferimento, per il passaggio sostanziale, il trasferimento dei 
rischi e benefici.  Nel caso di acquisto di servizi, i relativi costi sono iscritti quando il servizio è stato ricevuto, ovvero quando 
la prestazione si è conclusa, mentre, in presenza di prestazioni di servizi continuative, i relativi costi sono iscritti per la quota 
maturata.

I costi della produzione ammontano a 26.107 k€, rispetto ad un valore pari a 29.322 k€ dello scorso esercizio.

I costi per materie prime, sussidiarie e di consumo sono pari a 10.027 k€, rispetto ad un valore dell'esercizio precedente pari a 
8.663 k€. L'aumento deriva dall'incremento dei volumi di produzione.

La voce B7) accoglie i costi derivanti dall'acquisizione di servizi nell'esercizio dell'attività ordinaria dell'impresa e si 
compone principalmente delle seguenti voci:

 

Dettaglio 2016 2015 Variaz. assoluta Variaz. %

Prestazioni di servizi industriali 820.881 838.523 (17.642) (2)

Energia elettrica 905.650 890.644 15.006 2

Trasporti 718.837 456.956 261.881 57

Servizi e consulenze 341.714 298.408 43.306 15

Compensi, oneri e rimborsi CdA 513.778 423.000 90.778 21

Servizi per lavoro interinale 230.417 208.702 21.715 10

Servizi commerciali 129.559 228.783 (99.224) (43)

Consulenze finanziarie 261.146 139.237 121.909 88

Costi per servizi bancari 347.541 376.873 (29.332) (8)

Assicurazioni 140.547 146.026 (5.479) (4)

Altri 251.453 644.095 (392.642) (61)

Totale 4.661.523 4.651.247 10.276  

  La voce B8 accoglie per 1.033 k€ (1.180 k€ anno precedente) i costi per il godimento di beni di terzi materiali ed 
immateriali. L'importo prevalente (903 k€) è riferito ai canoni di leasing.

La voce B9, pari a 7.490 k€ (7.447 k€ lo scorso anno), accoglie i costi sostenuti nel corso dell'esercizio per il personale 
dipendente, ivi incluso il lavoro interinale.

In dettaglio, alla voce B9a) sono rilevati i salari e gli stipendi comprensivi delle quote maturate e non corrisposte relative a 
mensilità aggiuntive e ferie maturate e non godute al lordo delle ritenute per imposte ed oneri sociali a carico del dipendente; 
alla voce B9b) gli oneri a carico dell'impresa, al netto degli importi "fiscalizzati", alla voce B9c) gli accantonamenti effettuati 
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nel periodo per trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato ed infine alla voce B9d) gli accantonamenti a fondi di 
previdenza integrativi diversi dal TFR.

La voce B10d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilità liquide, accoglie per 597 k€ (425 k
€ per l'esercizio 2015) le svalutazioni dei crediti commerciali e diversi iscritti nell'attivo circolante.

La voce B11 registra un decremento del valore delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci pari 1.073 k
€. Lo scorso anno, invece, il bilancio espresse un incremento pari a 705 k€.

Il dettaglio della voce B14 oneri diversi di gestione è il seguente:

 

Dettaglio 2016 2015 Variaz. assoluta Variaz. %

Oneri doganali 98.070 101.045 (2.975) (3)

Sopravvenienze passive 66.159 52.092 14.067 27

Imposte e tasse 68.480 61.980 6.500 10

Penalità contrattuali 42.442 47.742 (5.300) (11)

Quote associative 56.282 19.659 36.623 186

Altri 47.828 110.235 (62.407) (57)

Oneri ex area straordinaria - 970.737 (970.737) (100)

Totale 379.261 1.363.490 (984.229)  

Come indicato precedentemente, ai sensi dell'art. 2423 ter del codice civile si precisa che, per effetto dell'applicazione dei 
nuovi principi sopra riportati,  alcune voci di bilancio non sono risultate comparabili rispetto all'esercizio precedente; è stato, 
pertanto, necessario adattare la voce B14 del conto economico dell'esercizio 2015, la quale accoglie, secondo i nuovi OIC, 
anche le sopravvenienze passive straordinarie dell'esercizio precedente, pari a 971k€.

Proventi e oneri finanziari

I proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata nell'esercizio.

Composizione dei proventi da partecipazione

Non sussistono proventi da partecipazioni.

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Nel seguente prospetto si dà evidenza degli interessi e degli altri oneri finanziari di cui all'art. 2425, n. 17 del codice civile, 
con specifica suddivisione tra quelli relativi a prestiti obbligazionari, ai debiti verso banche ed a altre fattispecie.

Interessi e altri oneri finanziari

Prestiti obbligazionari 318.765

Debiti verso banche 1.081.585

Altri 219.651

Totale 1.620.001

Utili/perdite su cambi

Si riportano di seguito le informazioni relative agli utili o perdite su cambi distinguendo la parte realizzata dalla parte 
derivante da valutazioni delle attività e passività in valuta iscritte in bilancio alla fine dell'esercizio.

Descrizione Importo in bilancio Parte valutativa Parte realizzata

utili e perdite su cambi 1.696    

Utile su cambi   - 2.444
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Perdita su cambi   - 749

Totale voce   - 1.695

 

Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entità o incidenza 
eccezionali

Nel corso dell'esercizio 2016 non sono presenti elementi di ricavo o di costo di entità o incidenza eccezionali.

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

La società ha provveduto allo stanziamento delle imposte dell'esercizio sulla base dell'applicazione delle norme tributarie 
vigenti. Le imposte correnti si riferiscono alle imposte di competenza dell'esercizio così come risultanti dalle dichiarazioni 
fiscali; le imposte relative ad esercizi precedenti includono le imposte dirette di esercizi precedenti, comprensive di interessi e 
sanzioni e sono inoltre riferite alla differenza positiva (o negativa) tra l'ammontare dovuto a seguito della definizione di un 
contenzioso o di un accertamento rispetto al valore del fondo accantonato in esercizi precedenti. Le imposte differite e le 
imposte anticipate, infine, riguardano componenti di reddito positivi o negativi rispettivamente soggetti ad imposizione o a 
deduzione in esercizi diversi rispetto a quelli di contabilizzazione civilistica.

Imposte relative ad esercizi precedenti

Le imposte relative ad esercizi precedenti si riferiscono prevalentemente a sanzioni e interessi imputabili ai nuovi rateizzi dei 
debiti tributari concordati nel corso dell'esercizio. .

Imposte differite e anticipate

La presente voce ricomprende l'impatto della fiscalità differita sul presente bilancio. La stessa è da ricondursi alle differenze 
temporanee tra i valori attribuiti ad un'attività o passività secondo criteri civilistici ed i corrispondenti valori riconosciuti a tali 
elementi ai fini fiscali.

La società ha determinato l'imposizione differita con esclusivo riferimento all'IRES, non essendovi variazioni temporanee 
IRAP.

Le imposte anticipate e differite sono state calcolate utilizzando rispettivamente le seguenti aliquote:

 

Aliquote Es.   n+1 Es.   n+2 Es.   n+3 Es.   n+4 Oltre

IRES 24% 24% 24% 24% 24%

 

Di seguito si riportano, ove presenti, le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 14 del codice civile, ovvero:

- la descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la rilevazione di imposte differite e anticipate, 
specificando l'aliquota applicata e le variazioni rispetto all'esercizio precedente, gli importi accreditati o addebitati a conto 
economico oppure a patrimonio netto;

- l'ammontare delle imposte anticipate contabilizzato in bilancio attinenti a perdite dell'esercizio o di esercizi precedenti e le 
motivazioni dell'iscrizione; l'ammontare non ancora contabilizzato e le motivazioni della mancata iscrizione;

- le voci escluse dal computo e le relative motivazioni.

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti 
conseguenti

IRES

A) Differenze temporanee

Totale differenze temporanee deducibili 561.789

Differenze temporanee nette (561.789)
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IRES

B) Effetti fiscali

Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio (600.407)

Imposte differite (anticipate) dell'esercizio (82.867)

Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio (683.274)

Dettaglio delle differenze temporanee deducibili

Descrizione Importo al termine 
dell'esercizio precedente

Variazione 
verificatasi 

nell'esercizio

Importo al 
termine 

dell'esercizio

Aliquota 
IRES

Effetto 
fiscale 
IRES

Aliquota 
IRAP

Effetto 
fiscale 
IRAP

Ammortamenti immobili 
rivalutati

209.205 - 209.205 24,00% 50.210 3,90% 8.159

IMU da versare in esercizi 
successivi (imposte anticipate)

10.240 5.120 15.360 24,00% 3.686 - -

Compensi amministratori 
deliberati e non corrisposti

57.333 (21.667) 35.666 24,00% 8.560 - -

Imposte non pagate (art.99 co.1) 4.882 1.155 6.037 24,00% 1.449 - -

Interessi passivi di mora non 
pagati

824.806 (54.170) 770.636 24,00% 184.953 - -

Accantonamento rischi su 
crediti e svalutazioni dirette

999.249 492.896 1.492.145 24,00% 358.115 - -

Contributi associativi deliberati 
e non versati

21.928 - 21.928 24,00% 5.263 - -

Di seguito si riporta un prospetto di sintesi per la riconciliazione tra l'aliquota fiscale applicabile e l'aliquota fiscale media 
effettiva:

 

  IRES IRAP

Risultato prima delle imposte 4.639.484  

Aliquota teorica (%) 27,50  

Imposta IRES 1.275.858  

Saldo valori contabili IRAP   13.506.760

Aliquota teorica (%)   4,97

Imposta IRAP   671.286

Differenze temporanee imponibili    

- Incrementi - -

- Storno per utilizzo - -

- Escluse - -

Totale differenze temporanee imponibili - -

Differenze temporanee deducibili    

- Incrementi 561.789 -

- Storno per utilizzo 141.299 -

- Escluse - -

Totale differenze temporanee deducibili 420.490 -

Var.ni permanenti in aumento 617.598 667.304

Var.ni permanenti in diminuzione 811.889 -

v.2.5.2 C.M.D. COSTRUZIONI MOTORI DIESEL S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2016 Pag. 36 di 42

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2016-11-14



Totale imponibile 4.865.683 14.174.064

Utilizzo perdite esercizi precedenti -  

Altre variazioni IRES -  

Valore imponibile minimo - -

Deduzione ACE/Start-up 356.944  

Altre deduzioni rilevanti IRAP   4.413.597

Totale imponibile fiscale 4.508.739 9.760.467

Totale imposte correnti reddito imponibile 1.239.903 485.095

Detrazione -  

Imposta netta 1.239.903 -

Aliquota effettiva (%) 26,73 3,59
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Nota integrativa, rendiconto finanziario

La società ha predisposto il rendiconto finanziario che rappresenta il documento di sintesi che raccorda le variazioni 
intervenute nel corso dell'esercizio nel patrimonio aziendale con le variazioni nella situazione finanziaria; esso pone in 
evidenza i valori relativi alle risorse finanziarie di cui l'impresa ha avuto necessità nel corso dell'esercizio nonchè i relativi 
impieghi.

In merito al metodo utilizzato si specifica che la stessa ha adottato, secondo la previsione dell'OIC 10, il metodo indiretto in 
base al quale il flusso di liquidità è ricostruito rettificando il risultato di esercizio delle componenti non monetarie.
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Nota integrativa, altre informazioni

Di seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dal codice civile.

Dati sull'occupazione

Nel seguente prospetto è indicato il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria e calcolato considerando la media 
giornaliera.

Numero medio

Quadri 9

Impiegati 41

Operai 66

Totale Dipendenti 116

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e 
impegni assunti per loro conto

Nel seguente prospetto sono esposte le informazione richieste dall'art. 2427 n. 16 c.c., precisando che non esistono 
anticipazioni e crediti e non sono stati assunti impegni per conto dell'organo amministrativo per effetto di garanzie di 
qualsiasi tipo prestate.

Amministratori Sindaci

Compensi 483.833 22.000

Compensi al revisore legale o società di revisione

Nella seguente tabella sono indicati, suddivisi per tipologia di servizi prestati, i compensi spettanti alla società di revisione.

Valore

Revisione legale dei conti annuali 31.000

Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla società di revisione 31.000

Categorie di azioni emesse dalla società

Nel seguente prospetto è indicato il numero e il valore nominale delle azioni della società, nonché le eventuali 
movimentazioni verificatesi durante l'esercizio.

Descrizione Consistenza iniziale, 
numero

Consistenza iniziale, valore 
nominale

Consistenza finale, 
numero

Consistenza finale, valore 
nominale

azioni 
ordinaire

12.342.655 12.342.655 12.342.655 12.342.655

Titoli emessi dalla società

La società non ha emesso alcun titolo o valore simile rientrante nella previsione di cui all'art. 2427 n. 18 codice civile.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla società

La società non ha emesso altri strumenti finanziari ai sensi dell'articolo 2346, comma 6, del codice civile.  
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Impegni, garanzie e passività potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell'articolo 2346, comma 6, del codice civile, vi rappresentiamo che gli unici impegni a carico della Società 
derivano dai contratti di leasing in corso.

In particolare, gli impegni per canoni di locazione finanziaria a scadere ammontano complessivamente ad 480 k€ e 
rappresentano il valore complessivo dei canoni a scadere da corrispondere alle società locatrici incluso il valore di riscatto 
finale previsto dai contratti ed escluse le rate già pagate.

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Patrimoni destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui al n. 20 
dell'art. 2427 del codice civile.

Finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono finanziamenti destinati ad uno specifico affare di cui al n. 21 
dell'art. 2427 del codice civile.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Ai fini di quanto disposto dalla normativa vigente, nel corso dell'esercizio non sono state effettuate operazioni con parti 
correlate.   

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Nel corso dell'esercizio non è stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Con riferimento al punto 22-quater dell'art. 2427 del codice civile, per quanto riguarda la segnalazione dei principali fatti di 
rilievo intervenuti successivamente alla chiusura dell'esercizio che hanno inciso in maniera rilevante sull'andamento 
patrimoniale, finanziario ed economico, si specifica che in data 19/01/2017, a seguito dell'ingresso nella compagine societaria 
della Società di un nuovo socio cinese, è stato effettuato un aumento di capitale sociale a pagamento di € 16.829.887,00 
mediante l'emissione di 4.487.232 azioni del valore nominale di 1 euro ciascuna ad un prezzo pari a 3,6459 euro cascuna.

L'aumento è stato sottoscritto interamente dalla società cinese Loncin Motor  co. LTD, che, per effetto di successivi atti di 
acquisto di azioni dai soci storici, è divenuta socio di maggioranza in quanto proprietaria di azioni che rappresentano il 67% 
dell'attuuale capitale sociale.     

Imprese che redigono il bilancio dell'insieme più grande/più piccolo di imprese 
di cui si fa parte in quanto controllata

Non esistono le fattispecie di cui all'art. 2427, numeri 22-quinquies e sexies del codice civile.

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del 
Codice Civile

In ossequio al disposto dell'art. 2727-bis del c.c. in materia di strumenti finanziari derivati, si fa presente che è in corso il 
contratto Interest Rate Swap con scadenza 2026, rimodulato in data 04/08/2016 con la Banca Popolare di Ancona a 
copertura del rischio della variazione dei tassi di interesse in relazione al mutuo ipotecario in pool di euro 8.481k€. Il 
nozionale individuato è di pari importo ed il parametro banca è Euribor 3 mesi, il parametro cliente è 2,94%.

Il mark to market al 31/12/2016 è pari ad euro - 762.505.
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Prospetto riepilogativo del bilancio della società che esercita l'attività di 
direzione e coordinamento

La CMD non è soggetta all'attività di direzione e coordinamento da parte di altre Società.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Signori Soci, alla luce di quanto sopra esposto, l'organo amministrativo Vi propone di destinare come segue l'utile d'esercizio:

euro 152.969 alla riserva legale;

euro 2.906.409 alla riserva straordinaria.
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Nota integrativa, parte finale

Signori Soci, Vi confermiamo che il presente bilancio, composto da stato patrimoniale, conto economico, rendiconto 
finanziario e nota integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della società, 
nonché il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle scritture contabili. Vi invitiamo pertanto ad approvare il 
progetto di bilancio al 31/12/2016 unitamente con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio, così come predisposto 
dall'organo amministrativo.

Il Bilancio è vero e reale e corrisponde alle scritture contabili

Atella (PZ), 29 marzo 2017.

Per il Consiglio di Amministrazione

Yong Gao, Presidente

Mariano Negri, Consigliere e Amministratore delegato

Giorgio Negri, Consigliere

Jingyu Huang, Consigliere

Yuwei Tian, Consigliere

L'amministratore delegato

Mariano Negri

CEO

Il sottoscritto, dottore commercialista iscritto al n. 603 dell'Ordine di Caserta, ai sensi dell'art. 47 del D.P.R. 445/2000, consapevole delle responsabilità penali 
di cui all'art. 76 del D.P.R. 445/2000 per le ipotesi di falsità in atti e dichiarazioni mendaci, non sussistendo nei suoi confronti provvedimenti disciplinari 
interdittivi dell'esercizio della professione, quale consulente incaricato dal legale rappresentante della società ai sensi dell'art.2, comma 54, della L. 350/2003, 
attesta la corrispondenza del presente documento informatico in formato , a quello conservato agli atti della società.xbrl

dott. Giovanni Riccio
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es pr ess i  i n  u nit à  di  E ur o,  vi e n e  pr es e nt at a  a  c orr e d o  d el  Bil a n ci o  d’ es er ci zi o  al  fi n e  di  f or nir e  i nf or m a zi o ni  r e d dit u ali, 
p atri m o ni ali, fi n a n zi ari e e g esti o n ali d ell a s o ci et à c orr e d at e, o v e p o ssi bil e, di el e m e nti st ori ci e v al ut a zi o ni pr o s p etti c h e .   

I nf or m ati v a s ull a s o ci et à  

L a  n o str a  s o ci et à,  c o m e  Vi  è  n ot o,  o p er a  n el  s ett or e  d ell a  pr o d u zi o n e  m e c c a ni c a  m ot oristi c a.  I n  p arti c ol ar e  è  p o ssi bil e 
i n di vi d u ar e ci n q u e ar e e str at e gi c h e di aff ari c h e s o n o r a p pr es e nt at e n el di a gr a m m a s ott o st a nt e. 
 
L a n o str a s o ci et à, c o m e Vi è n ot o, è atti v a n ell o s vil u p p o di m ot ori di es el e a b e n zi n a a d el e v at o c o nt e n ut o t e c n ol o gi c o e 
n ell a r el ati v a c o m p o n e nti sti c a. P u nt o di f or z a d ell a S o ci et à è l a c a p a cit à di s vil u p p ar e pr o d otti i n n o v ati vi a p artir e d a u n 
s e m pli c e dis e g n o, s u p p ort o al cl i e nt e i n t utt e l e f asi di s vil u p p o di u n pr o d ott o, fl essi bilit à  n el f or nir e u n a r a pi d a s ol u zi o n e: 
d all a pr o g ett a zi o n e, al t esti n g, p er fi nir e t utt o q u a nt o è l e g at o all a pr o d u zi o n e di s eri e.  
 
L a n o str a s o ci et à o p er a n el m er c at o d ei s er vi zi di e n gi n e eri n g, pr o d u zi o n e e c o m m er ci ali z z a zi o n e d ei m ot ori attr a v er s o l e 
s e g u e nti B usi n e ss U nits:  

• B U M a c hi ni n g: att u al m e nt e il c or e b usi n es s d ell a s o ci et à, s o st e n ut o s o pr att utt o d ai s u c c e ssi n ei s ett ori I n d ustri al 
e d A ut o m oti v e.  

• B U  M ari n e  E n gi n es:  l’ a zi e n d a  s vil u p p a  e  r e ali z z a  m ot ori  p er  il  s ett or e  m ari n o  c h e  distri b ui s c e  attr a v er s o  il 
m ar c hi o F N M.  

• B U R es e ar c h & D e v el o p m e nt - A vi ati o n: t al e B U r a p pr es e nt a il f ul cr o d ell e atti vit à di ri c er c a e s vil u p p o di n u o vi 
pr o g etti r el ati vi al d esi g n e d all a r e ali z z a zi o n e di m ot ori, a n c h e p er i s e g m e nti A vi ati o n e T er mi c a R esi d e n zi al e; 
l a r e ali z z a zi o n e di pr o d otti i n q u esti d u e ulti mi s e g m e nti di m er c at o n o n h a n n o a v ut o a n c or a u n i m p att o i n t er mi ni 
di f att ur at o, m a r a p pr es e nt a u n i m p ort a nt e f att or e di cr es cit a p ot e n zi al e.  

• B U C o g e n er at i o n: t al e B U r a p pr es e nt a l a n u o v a fr o nti er a d ell o s vil u p p o d ell a s o ci et à  n el c o m p art o e n er g eti c o n el 
q u al e, n el c or s o d e gli a n ni, l a st ess a h a es pr ess o t utt o il s u o i nt er ess e e d il s u o p ot e n zi al e c o m bi n a n d o i d e e, k n o w -
h o w m ot oristi c o e gr a n d e fl es si bilit à  n ell’ a d att ar e l e pr o pri e c o n o s c e n z e all e e si g e n z e s c at urit e, cr e a n d o u n a v er a 
e pr o pri a a m pi a pr o s p etti v a di m er c at o.  

 
L e ci n q u e ar e e str at e gi c h e di aff ari s o n o r a p pr es e nt at e n el di a gr a m m a s ott o st a nt e.  

 

 
 
L e  ar e e  i n  p ar ol a,  arti c ol at e  s e c o n d o  u n a  str utt ur a  di vi si o n al e,  s o n o  c o or di n at e  d all a  dir e zi o n e  g e n er al e,  s u p p ort at a 
d all’ ar e a a m mi nistr ati v a e fi n a n zi ari a.   

F atti di p arti c ol ar e rili e v o  

Ri p orti a m o di s e g uit o al c u ni f atti di p arti c ol ar e ril e v a n z a c h e si riti e n e util e e vi d e n zi ar e all a V o str a att e n zi o n e.   
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L a  S o ci et à  h a  eff ett u at o  i n v esti m e nti  p er  oltr e  4, 5  mili o ni  di  e ur o  n ell' a c q uist o  pri n ci p al m e nt e  di  t err e ni,  i m pi a nti , 
m a c c hi n ari e attr e z z at ur e i n d u stri ali c o n l’ o bi etti v o, n el l u n g o p eri o d o, di a u m e nt ar e l e c a p a cit à pr o d utti v e d ell’ a zi e n d a e d  
i n  r el a zio n e  ai  q u ali  è  att es o  u n  gr a n d e  c o ntri b ut o  all a  r e d diti vit à  f ut ur a,  e    di  s vil u p p ar e  e d  i nt e gr ar e  il  pr o gr a m m a  di 
i n v e sti m e nt o i n c or s o v olt o al r e ali z z o d ell e str at e gi e a zi e n d ali. 
 
L a  S o ci et à,  a  c o p ert ur a  d el  ris c hi o  di  i nt er es s e  c o n n es s o  al  pr o pri o  i n d e bit a m e nt o,  h a  i n  es s er e  u n  I nt er est  R at e  S w a p 
ri m o d ul at o i n d at a 0 4/ 0 8/ 2 0 1 6 c o n l a B a n c a P o p ol ar e di A n c o n a c o n v al or e n o zi o n al e di 8, 5 mili o ni di e ur o i n li n e a c o n 
l’ o p er a zi o n e  s ott o st a nt e i n p o ol c o n s c a d e n z a 2 0 2 6. Il p ar a m etr o b a n c a è l’ E uri b or a 3 m esi, il p ar a m etr o cli e nt e è 2, 9 4 %. 
T al e str u m e nt o è st at o d esi g n at o c o m e u n o str u m e nt o fi n a n zi ari o di c o p ert ur a ( ai s e n si d ell e i n di c a zi o ni f or nit e d all o I A S 
3 9 – Fi n a n ci al I nstr u m e nts: R e c o g niti o n a n d M e as ur e m e nt).  
 
Il m ar k t o m ar k et al 3 1 di c e m br e 2 0 1 6 è p ari a d e ur o – 7 6 2. 5 0 5 e d è st at o ril e v at o, i n li n e a c o n i n u o vi OI C, i n u n’ a p p o sit a 
ris er v a  di  p atri m o ni o  n ett o  ( n ell a  v o c e  A VII  “ Ri s er v a  p er  o p er a zi o ni  di  c o p ert ur a  di  fl ussi  fi n a n zi ari  att esi ”)  l a  c ui 
c o ntr o p artit a p atri m o ni al e è u n f o n d o ris c hi i n B 3 “s tr u m e nti fi n a n zi ari d eri v ati p as si vi ” di p ari i m p ort o, c o m e i n di c at o i n 
n ot a i nt e gr ati v a . 
 
I n oltr e, n el c or s o d ell’ es er ci zi o 2 0 1 6 l a S o ci et à h a sti p ul at o u n c o ntr att o di fi n a n zi a m e nt o q ui n q u e n n al e c o n M P S p er u n 
i m p ort o  di  6 0 0  mil a    e ur o  a d  u n  t a ss o  i nt er ess e  fi ss o  p ari  a  7, 0 5 %.  Il ri m b or s o  d ell a  q u ot a  c a pit al e  a v vi e n e  a  s c a d e n z a 
m e n sil e d al 3 1/ 0 3/ 2 0 1 6.  
 
I n d at a 0 1/ 0 8/ 2 0 1 6 l a S o ci et à h a sti p ul at o u n c o ntr att o di fi n a n zi a m e nt o q ui n q u e n n al e c o n B a n c a P o p ol ar e di A n c o n a p er 
u n i m p ort o di 8 0 0 mil a e ur o a d u n t as s o i nt er e ss e fis s o p ari a 4, 5 %. Il ri m b or s o d ell a q u ot a c a pit al e a v vi e n e a s c a d e n z a 
m e n sil e d al 0 1/ 0 9/ 2 0 1 6.  
 
I n  d at a  0 4/ 0 8/ 2 0 1 6  l a  S o ci et à  h a  ri m o d ul at o  il  c o ntr att o  di  m ut u o  i p ot e c ari o  i n  p o ol  d e c e n n al e  c o n  B a n c a  P o p ol ar e  di 
A n c o n a e B a n c a di Cr e dit o P o p ol ar e di T orr e d el  Gr e c o p er u n i m p ort o c o m pl e s si v o di 2, 9 8 mili o ni di e ur o c o n i nt er ess e 
v ari a bil e c al c ol at o s ull’ a n d a m e nt o d ell’ E uri b or a 6 m e si e m a g gi or at o di u n o s pr e a d p ari al 3, 5 %.  Il ri m b or s o d ell a q u ot a 
c a pit al e a v vi e n e a s c a d e n z a tri m estr al e d al 3 0/ 1 1/ 2 0 1 6.  
 
I n d at a 2 1/ 1 1/ 2 0 1 6 l a S o ci et à h a sti p ul at o u n c o ntr att o di fi n a n zi a m e nt o q ui n q u e n n al e c o n B a n c a P o p ol ar e di A n c o n a p er 
u n i m p ort o di 3 5 0 mil a e ur o a d u n t as s o i nt er e ss e fis s o p ari a 4, 5 %. Il ri m b or s o d ell a q u ot a c a pit al e a v vi e n e a s c a d e n z a  
m e n sil e d al 2 1/ 1 2/ 2 0 1 6.  
 
C o m e è gi à n ot o, ai fi ni d ell’ e mis si o n e d el  pr estit o o b bli g a zi o n ari o di 5 mili o ni di e ur o a v v e n ut a n el c or s o d el 2 0 1 5, l a 
C M D  è  o g g ett o  di  r ati n g  p u b bli c o  s ul  m erit o  di  cr e dit o  d a  p art e  di  C er v e d  R ati n g  A g e n c y  S. p. A..  A  t al  pr o p o s it o,  si 
e vi d e n zi a c h e, n el c or s o d el pri m o tri m estr e d el 2 0 1 7, l a C er v e d R ati n g A g e n c y S. p. A. h a ass e g n at o il r ati n g di B 2. 1 d a B 
2. 2  c o n o utl o o k  p o siti v o  d a  p art e  di  C er v e d.  L’ a v vi o  di  si n er gi e  pr ofi c u e  c o n  L o n ci n  e  u n a  g esti o n e  effi ci e nt e  d ell a 
li q ui dità  att u al m e nt e  di s p o ni bil e  c o n  l’ e ntr at a  d el  n u o v o  a zi o nist a  di  m a g gi or a n z a , c o m p ort er a n n o  u n a  ult eri or e  r ati n g 
a cti o n p o siti v a pr e vi st a gi à n el c or s o d el pri m o s e m estr e 2 0 1 7.  
 
T al e  Pr estit o  O b bli g a zi o n ari o  pr e v e d e  3  c o v e n a nt s  c al c ol ati  pri n ci p al m e nt e  s u  P N,  P F N  e  E BI T D A.  All a  d at a  d ell a 
pr es e nt e r el a zi o n e, t ali c o v e n a nts ris ult a n o ris p ett ati.  
 
I n d at a 1 6 g e n n ai o 2 0 1 7 l’ ass e m bl e a str a or di n ari a d ei s o ci h a d eli b er at o u n a u m e nt o a p a g a m e nt o d el c a pit al e s o ci al e di  
4. 4 8 7. 2 3 2, m e di a nt e l’ e mi ssi o n e di n. 4. 4 8 7. 2 3 2 a zi o ni or di n ari e c o n u n s o vr a p pr e z z o  di e ur o 2, 6 4 5 9 p er a zi o n e, p ort a n d o 
c o sì  il  v al or e  d ell o  st es s o  a  1 6. 8 2 9. 8 8 7  di  e ur o  d ai  pr e c e d e nti  1 2. 3 4 2. 6 5 5  di  e ur o,  oltr e  all’is cri zi o n e  di  u n a  ris er v a  d a 
s o pr a pr e z z o d ell e a zi o ni di 1 1. 8 7 2. 7 6 8 e ur o.  
 
L’ a u m e nt o d el c a pit al e s o ci al e si è p erf e zi o n at o il 1 9 g e n n ai o 2 0 1 7 e d è a v v e n ut o m e di a nt e l a ris er v a d ell a s ott o s cri zi o n e 
i n  f a v or e  d ell a  s o ci et à  ci n es e  L o n ci n  M ot or    c o.  L T D,  c h e,  p er  eff ett o  di  u n  s u c c e ssi v o  att o  di  a c q uist o  di  a zi o ni,  è 
di v e n ut o il s o ci o di m a g g i or a n z a q u al e pr o pri et ari o di a zi o ni c h e r a p pr es e nt a n o il 6 7 % d el c a pit al e s o ci al e. 
 
A  t al  ri g u ar d o,  i nf atti,  si  e vi d e n zi a  c h e  n el  c or s o  d el  m e s e  di  g e n n ai o  2 0 1 7  l a  C M D  h a  f or m ali z z at o  u n’ o p er a zi o n e 
str a or di n ari a  c h e  h a  vi st o  l a  s ott o s cri zi o n e  di  u n  c o ntr a tt o  di  c o m pr a v e n dit a  e d  i n v e sti m e nt o  r el ati v o  all' a c q ui si zi o n e  d a 
p art e di L o n ci n d el 6 7 % d el c a pit al e s o ci al e di C M D.  
 
L a  L o n ci n  M ot or  C o.  Lt d  è  u n a  s o ci et à  m ulti n a zi o n al e  ci n es e  q u ot at a  all a  B or s a  di  S h a n g h ai,   atti v a  n el  s ett or e  d ell a 
ri c er c a,  s vil u p p o, pr o d u zi o n e  e  distri b u zi o n e  di  m ot o ci cli,  m ot ori  d ell e  m ot o  e  di  m a c c hi n e  di  p ot e n z a,  c o n  u n a  f or z a 
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l a v or o di cir c a 9 mil a di p e n d e nti, u n a c a pit ali z z a zi o n e di C N Y 1 8, 1 8 M L D ( € 2, 5 M L D), u n f att ur at o di C N Y 8, 1 8 M L D 
( € 1, 1 2 M L D), u n util e n ett o di C N Y 7 9 0 M L N ( € 1 0 8 M L N).  
 
L e  pri n ci p ali  si n er gi e  c h e  si  r e ali z z er a n n o  c o n  t al e  o p er a zi o n e  ri g u ar d a n o  il  s ett or e  a er o n a uti c o  p er  il  q u al e  l a  C M D  h a 
s vil u p p at o  d u e m ot ori: il G F 5 6 e d il C M D 2 2; il G F 5 6 è u n di es el c o m m o n -r ail, d u e t e m pi c o n u n a cili n dr at a di 5 6 0 0 c c 
e d è ri v olt o al m er c at o d ell’ a vi a zi o n e g e n er al e p er l a c at e g ori a v eli v oli C S 2 3 E F A R 3 3; il  C M D 2 2 è u n m ot or e a b e n zi n a 
d esti n at o  al  s e g m e nt o  d ell’ a vi a zi o n e  l e g g er a  p er  v eli v oli  di  p es o  fi n o  a  1 2 0 0 k g  ( E L A  1)  c h e  c o m pr e n d e  l e  cl assi  V L A, 
L S A, C S -2 2.  
 
L’ o p er a zi o n e  è  st at a  f or m ali z z at a  attr a v er s o  l’ a c q ui st o  di  L o n ci n  d ai  V e n dit ori  di  n.  6. 7 8 8. 4 6 6  a zi o ni  di  C M D, 
c orris p o n d e nti  al  5 5 %  d el  c a pit al e  s o ci al e  di  C M D,  e  l a  c o nt est u al e  s ott o s cri zi o n e  d a  p art e  di  L o n ci n  di  u n  a u m e nt o  di 
c a pit al e a p a g a m e nt o attr a v er s o l a s ott o s cri zi o n e di n. 4. 4 8 7. 2 3 2 a zi o ni di n u o v a e mis si o n e p er u n i m p ort o c o m pl es si v o di 
cir c a E ur o 1 6. 3 6 0. 0 0 0 c h e è st at o i nt e gr al m e nt e v er s at o d a L o n ci n n ell e c as s e s o ci ali di C M D.  
 
S o n o  st ati  s ott o s critti  a c c or di  a n cill ari  c h e  dis ci pli n a n o  i  r e ci pr o ci  r a p p orti  tr a  L o n ci n  e d  i  V e n dit ori  i n  r el a zi o n e  all a 
g o v er n a n c e  e  all' a m mi nistr a zi o n e  c h e  ri m arr a n n o  i n  c a p o  all' att u al e  l e g al e  r a p pr es e nt a nt e  d ell a  C M D,  r est a n d o  i n  t ot al e 
a ut o n o mi a n el pr o s e g ui m e nt o d ell e altr e atti vit à.  
 
L a S o ci et à, i nfi n e, n el c or s o d el pri m o tri m e str e 2 0 1 7, h a d at o i n c ari c o all a D el oitt e Ris k  A d vis or y  S.r.l. di s vil u p p ar e e 
i m pl e m e nt ar e il M o d ell o di or g a ni z z a zi o n e, G esti o n e e C o ntr oll o e x Dl gs. 2 3 1/ 2 0 0 1.   

A p pr o v a zi o n e d el bil a n ci o d' e s er ci zi o  

Atti vit à di dir e zi o n e e c o or di n a m e nt o  

Ai  s e n s i d e l  co m m a   5  dell ’ar t.  24 9 7- b is  del   C o di c e  Ci vil e  si  atte sta c h e l a  s o ci et à  no n   è  s og g e tta  all ’al tr ui att i vit à  di 
dir e zi o n e e c o o r din a m e nt o p er l’ es er ci zi o 2 0 1 6.   

Sit u a zi o n e p atri m o ni al e e fi n a n zi ari a  

Al  fi n e  di  u n a  mi gli or e  c o m pr e nsi o n e  d ell a  sit u a zi o n e  p atri m o ni al e  e  fi n a n zi ari a  d ell a  s o ci et à,  si  f or nis c e  di  s e g uit o  u n 
pr o s p ett o di ri cl assifi c a zi o n e d ell o St at o P atri m o ni al e .  
 
Ai  s e n si  d el  c o m m a  5  d ell’ art.  2 4 9 7 -bis  d el  C o di c e  Ci vil e  si  att est a  c h e  l a  s o ci et à  n o n  è  s o g g ett a  all’ altr ui  atti vit à  di 
d ir e zi o n e e c o or di n a m e nt o p er l’ es er ci zi o 2 0 1 6. 
 
Si ri c or d a c h e a p artir e d al 1 ° g e n n ai o 2 0 1 6 i pri n ci pi c o nt a bili s o n o st ati a d e g u ati c o n l e m o difi c h e, i nt e gr a zi o ni e n o vit à  
i ntr o d ott e  all e  n or m e  d el  c o di c e  ci vil e  d al  D.l gs.  1 3 9/ 2 0 1 5,  c h e  h a  r e c e pit o  l a  Dir etti v a  c o nt a bil e  3 4/ 2 0 1 3/ U E.  P ert a nt o 
n ell e  t a b ell e  e  n e gli  i n di c at ori  fi n a n zi ari  c h e  s e g u o n o  s o n o  ri p ort ati  gli  eff etti  ri n v e ni e nti  d all’ a p pli c a zi o n e  d ei  n u o vi 
pri n ci pi s ull e v o ci di st at o p atri m o ni al e e p atri m o ni o n ett o al 1 ° g e n n ai o 2 0 1 6 e s ull o st at o p atri m o ni al e e c o nt o e c o n o mi c o 
d ell’ es er ci zi o 2 0 1 5, i n di c ati ai fi ni c o m p ar ati vi.  

St at o P atri m o ni al e Atti v o  

V o c e  E s er ci zi o 2 0 1 6  % E s er ci zi o 2 0 1 5  % 
V ari a z. 

a s s ol ut a  
V ari a z. %  

C A PI T A L E CI R C O L A N T E  4 1. 0 0 3. 6 5 0  5 1, 7 0 %  4 0. 7 1 3. 4 0 1  5 2, 9 5 %  2 9 0. 2 4 9  0, 7 1 %  

Li q ui di t à i m m e di at e 1 5 3. 9 0 2  0, 1 9 %  1. 5 1 3. 7 7 8  1, 9 7 %  ( 1. 3 5 9. 8 7 6) ( 8 9, 8 3) % 

Di s p o ni bilit à li q ui d e  1 5 3. 9 0 2  0, 1 9 %  1. 5 1 3. 7 7 8  1, 9 7 %  ( 1. 3 5 9. 8 7 6) ( 8 9, 8 3) % 

Li q ui dit à diff erit e  3 4. 0 9 5. 3 3 7  4 2, 9 9 %  3 3. 0 0 3. 7 3 9  4 2, 9 2 %  1. 0 9 1. 5 9 8  3, 3 1 %  

Cr e diti v er s o s o ci        
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V o c e  E s er ci zi o 2 0 1 6  % E s er ci zi o 2 0 1 5  % 
V ari a z. 

a s s ol ut a  
V ari a z. %  

Cr e diti d ell' Atti v o Cir c ol a nt e a br e v e 
t er mi n e 

3 0. 9 7 0. 3 8 6  3 9, 0 5 %  2 9. 6 2 6. 9 1 2  3 8, 5 3 %  1. 3 4 3. 4 7 4  4, 5 3 %  

Cr e diti i m m o bili z z ati a br e v e t er mi n e  1. 0 0 0. 0 0 0  1, 2 6 %  1. 0 0 0. 0 0 0  1, 3 0 %    

Atti vit à fi n a n zi ari e        

R at ei e ri s c o nti atti vi  2. 1 2 4. 9 5 1  2, 6 8 %  2. 3 7 6. 8 2 7  3, 0 9 %  (2 5 1. 8 7 6)  ( 1 0, 6 0) % 

Ri m a n e n z e  6. 7 5 4. 4 1 1  8, 5 2 %  6. 1 9 5. 8 8 4  8, 0 6 %  5 5 8. 5 2 7  9, 0 1 %  

I M M O BI LI Z Z A ZI O NI 3 8. 3 1 0. 4 2 9  4 8, 3 0 %  3 6. 1 7 7. 2 7 3  4 7, 0 5 %  2. 1 3 3. 1 5 6  5, 9 0 %  

I m m o bili z z a zi o ni i m m at eri ali 3. 7 9 1. 4 9 7  4, 7 8 %  3. 8 2 3. 4 5 5  4, 9 7 %  ( 3 1. 9 5 8) ( 0, 8 4) % 

I m m o bili z z a zi o ni m at eri ali 3 3. 5 5 4. 5 8 2  4 2, 3 1 %  3 0. 5 8 4. 6 4 7  3 9, 7 8 %  2. 9 6 9. 9 3 5  9, 7 1 %  

I m m o bili z z a zi o ni fi n a n zi ari e 2 7 4. 3 6 9  0, 3 5 %  2 7 4. 3 6 9  0, 3 6 %    

Cr e diti d ell' Atti v o Cir c ol a nt e a m/l 
t er mi n e 

6 8 9. 9 8 1  0, 8 7 %  1. 4 9 4. 8 0 2  1, 9 4 %  ( 8 0 4. 8 2 1) ( 5 3, 8 4) % 

T O T A L E I M PI E G HI  7 9. 3 1 4. 0 7 9  1 0 0, 0 0 %  7 6. 8 9 0. 6 7 4  1 0 0, 0 0 %  2. 4 2 3. 4 0 5  3, 1 5 %  

 

St at o P atri m o ni al e P a s si v o  

V o c e  E s er ci zi o 2 0 1 6  % E s er ci zi o 2 0 1 5  % 
V ari a z. 

a s s ol ut e  
V ari a z. %  

C A PI T A L E DI T E R ZI  6 0. 2 3 3. 2 3 1  7 5, 9 4 %  6 1. 2 0 4. 5 0 7  7 9, 6 0 %  ( 9 7 1. 2 7 6) ( 1, 5 9) % 

P a s si vit à c orr e nti  3 5. 6 6 6. 3 3 8  4 4, 9 7 %  3 4. 6 9 6. 4 4 2  4 5, 1 2 %  9 6 9. 8 9 6  2, 8 0 %  

D e biti a br e v e t er mi n e  2 9. 1 1 4. 5 2 5  3 6, 7 1 %  2 8. 6 0 1. 2 8 0  3 7, 2 0 %  5 1 3. 2 4 5  1, 7 9 %  

R at ei e ri s c o nti p a s si vi  6. 5 5 1. 8 1 3  8, 2 6 %  6. 0 9 5. 1 6 2  7, 9 3 %  4 5 6. 6 5 1  7, 4 9 %  

P a s si vit à c o n s oli d at e  2 4. 5 6 6. 8 9 3  3 0, 9 7 %  2 6. 5 0 8. 0 6 5  3 4, 4 8 %  ( 1. 9 4 1. 1 7 2) ( 7, 32) %  

D e biti a m/l t er mi n e  2 3. 3 6 0. 7 9 4  2 9, 4 5 %  2 4. 4 3 2. 2 3 7  3 1, 7 8 %  ( 1. 0 7 1. 4 4 3) ( 4, 3 9) % 

F o n di p er ri s c hi e o n eri  7 6 2. 5 0 5  0, 9 6 %  1. 6 2 9. 0 2 5  2, 1 2 %  ( 8 6 6. 5 2 0) ( 5 3, 1 9) % 

T F R  4 4 3. 5 9 4  0, 5 6 %  4 4 6. 8 0 3  0, 5 8 %  ( 3. 2 0 9) ( 0, 7 2) % 

C A PI T A L E P R O P RI O  1 9. 0 8 0. 8 4 8  2 4, 0 6 %  1 5. 6 8 6. 1 6 7  2 0, 4 0 %  3. 3 9 4. 6 8 1  2 1, 6 4 %  

C a pit al e s o ci al e  1 2. 3 4 2. 6 5 5  1 5, 5 6 %  1 2. 3 4 2. 6 5 5  1 6, 0 5 %    

Ri s er v e  3. 6 7 8. 8 1 5  4, 6 4 %  1. 3 9 9. 3 3 5  1, 8 2 %  2. 2 7 9. 4 8 0  1 6 2, 9 0 %  

Utili ( p er dit e) p ort ati a n u o v o        

Util e ( p er dit a) d ell' e s er ci zi o  3. 0 5 9. 3 7 8  3, 8 6 %  1. 9 4 4. 1 7 7  2, 5 3  % 1. 1 1 5. 2 0 1  5 7, 3 6 %  

T O T A L E F O N TI  7 9. 3 1 4. 0 7 9  1 0 0, 0 0 %  7 6. 8 9 0. 6 7 4  1 0 0, 0 0 %  2. 4 2 3. 4 0 5  3, 1 5 %  

 

Pri n ci p ali i n di c at ori d ell a sit u a zi o n e p atri m o ni al e e fi n a n zi ari a  

S ull a b as e d ell a pr e c e d e nt e ri cl assifi c a zi o n e, v e n g o n o c al c ol ati i s e g u e nti i n di c at ori di bil a n c i o:  
 

I N DI C E E s er ci zi o 2 0 1 6  E s er ci zi o 2 0 1 5  V ari a zi o ni %  

C o p ert ur a d ell e i m m o bili z z a zi o ni  4 9, 4 1 %  4 3, 9 6 %  1 2, 4 0 %  
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I N DI C E E s er ci zi o 2 0 1 6  E s er ci zi o 2 0 1 5  V ari a zi o ni %  

B a n c h e s u cir c ol a nt e  2 9, 7 2 %  3 4, 6 8 %  ( 1 4, 3 0) % 

I n di c e di i n d e bit a m e nt o 3, 1 6  3, 9 0  ( 1 8, 9 7) % 

Q u o zi e nt e di i n d e bit a m e nt o fi n a n zi ari o  1, 3 2  1, 7 8  ( 2 5, 8 4) % 

M e z zi pr o pri s u c a pit al e i n v e stit o  2 4, 0 6 %  2 0, 4 0 %  1 7, 9 4 %  

O n eri fi n a n zi ari s u f att ur at o  5, 7 3 %  6, 6 0 %  ( 1 3, 1 8) % 

I n di c e di di s p o ni bilit à 1 1 4, 9 6 %  1 1 7, 3 4 %  ( 2, 0 3) % 

M ar gi n e di str utt ur a pri m ari o  ( 1 8. 5 3 9. 6 0 0, 0 0) ( 1 8. 9 9 6. 3 0 4, 0 0) ( 2, 4 0) % 

I n di ce di c o p ert ur a pri m ari o  0, 5 1  0, 4 5  1 3, 3 3 %  

M ar gi n e di str utt ur a s e c o n d ari o  6. 0 2 7. 2 9 3, 0 0  7. 5 1 1. 7 6 1, 0 0  ( 1 9, 7 6) % 

I n di c e di c o p ert ur a s e c o n d ari o 1, 1 6  1, 2 2  ( 4, 9 2) % 

C a pit al e cir c ol a nt e n ett o  5. 3 3 7. 3 1 2, 0 0  6. 0 1 6. 9 5 9, 0 0  ( 1 1, 3 0) % 

M ar gi n e di t e s or eri a pri m ari o  ( 1. 4 1 7. 0 9 9, 0 0) ( 1 7 8. 9 2 5, 0 0) 6 9 2, 0 1 %  

I n di c e di t e s or eri a pri m ari o 9 6, 0 3 %  9 9, 4 8 %  ( 3, 4 7) % 

 
Al  t er mi n e  d ell’ es er ci zi o  2 0 1 6  si  r e gistr a  a n c or a  u n a  ri d u zi o n e  d el  m ar gi n e  di  str utt ur a  il  c h e  d e n ot a  u n  a c cr es ci m e nt o 
d ell a s oli dit à a zi e n d al e.  
 
I n oltr e,    si  e vi d e n zi a    c h e  q u asi  t utti  gli  i n di c at ori  e d  i  m ar gi ni  d ell a  t a b ell a  pr e c e d e nt e  es pri m o n o  u n  mi gli or a m e nt o 
ris p ett o all’ es er ci zi o pr e c e d e nt e. I n p arti c ol ar e si r e gistr a u n a ri d u zi o n e d ell’i n di c e di i n d e bit a m e nt o d el 1 9 % e q u ell o d el  
q u o zi e nt e di i n d e bit a m e nt o d el 2 6 %.  
 
L a p o si zi o n e fi n a n zi ari a n ett a è c al c ol at a c o m e i n di c at o d a OI C 6:  
•  l a  p o si zi o n e  fi n a n zi ari a  c orr e nt e  n ett a,  c al c ol at a  c o m e  s o m m at ori a  tr a  l e  dis p o ni bilit à  li q ui d e,  i  cr e diti  fi n a n zi ari 

c orr e nti  e  l e  altr e  atti vit à  fi n a n zi ari e  c orr e nti  al  n ett o  d ei  d e biti  b a n c ari  c orr e nti  e  d e gli  altri  d e biti  fi n a n zi ari 
c orr e nti;  

•  l a p o si zi o n e fi n a n zi ari a n o n c orr e nt e, c al c ol at a c o m e s o m m at ori a tr a i d e biti b a n c ari n o n c orr e nti, l e o b bli g a zi o ni 
e m es s e e gli altri d e biti fi n a n zi ari n o n c orr e nti.  

N ell e d u e gr a n d e z z e  s o pr ai n di c at e s o n o c o nsi d er ati a n c h e i d e biti p er l e asi n g fi n a n zi ari o, disti nti n ell a p art e c orr e nt e e n o n 
c orr e nt e.  
 
P ert a nt o l a P o si zi o n e Fi n a n zi ari a N ett a al 3 1 di c e m br e 2 0 1 6 d ell a C M D è di s e g uit o d ett a gli at a:  
 

 
 
 
 

P F N 3 1/ 1 2/ 1 6  P F N 3 1/ 1 2/ 1 5  V a r. 2 0 1 6  

 O b bli g a zi o ni  5. 0 0 0. 0 0 0  5. 0 0 0. 0 0 0  - 

 D e biti v er s o b a n c h e  1 1. 4 6 2. 8 7 4  1 3. 4 6 4. 8 6 8  ( 2. 0 0 1. 9 9 4) 

 D e biti v er s o altri fi n a n zi at ori  9. 3 5 5. 6 6 5  1 0. 3 9 1. 3 5 1  ( 1. 0 3 5. 6 8 6) 

 Atti vit à fi n.ri e e Cr e diti fi n.ri c orr e nti  ( 1 2. 1 1 2. 8 5 9) ( 1 4. 7 4 0. 4 2 6) 2. 6 2 7. 5 6 7  

 Dis p o ni bi lit à li q ui d e  ( 1 5 3. 9 0 2) ( 1. 5 1 3. 7 7 8) 1. 3 5 9. 8 7 6  

 T ot al e P F N  1 3. 5 5 1. 7 7 8  1 2. 6 0 2. 0 1 5  9 4 9. 7 6 3  
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Sit u a zi o n e e c o n o mi c a  

P er m e gli o c o m pr e n d er e il ri s ult at o d ell a g e sti o n e d ell a s o ci et à, si f or ni s c e di s e g uit o u n pr o s p ett o di ri cl assifi c a zi o n e d e l 
C o nt o  E c o n o mi c o.   
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C o nt o E c o n o mi c o  

€/ 0 0 0  
    

C o nt o E c o n o mi c o  2 0 1 3  2 0 1 4  2 0 1 5  2 0 1 6  

Ri c a vi d ell e v e n dit e e d ell e 
pr e st a zi o ni  

2 4. 3 4 8  3 9. 1 2 1  2 7. 2 7 2  2 8. 2 5 0  

% 4 9, 7 8 %  6 0, 6 7 %  -3 0, 2 9 %  3, 6 %  

V al or e d ell a pr o d u zi o n e  2 7. 6 0 8  4 0. 7 1 8  3 1. 3 6 9  3 2. 7 5 2  

% 3 0, 8 5 %  4 7, 4 9 %  -2 2, 9 6 %  4, 4 %  

E BI T D A  6. 2 2 0  6. 6 4 7  8. 3 3 0  1 0. 2 3 3  

E bit d a ( %)  2 2, 5 3 %  1 6, 3 2 %  2 5, 4 3 %  3 1, 2 %  

E BI T  1. 3 6 9  1. 6 1 6  3. 0 1 8  6. 6 4 4  

E bit ( %)  4, 9 6 %  3, 9 7 %  9, 6 2 %  2 0, 3 %  

Util e ( p er dit a) d ell' e s er ci zi o  3 7 5  1. 2 5 1  1. 9 4 4  3. 0 5 9  

% 1, 3 6 %  3, 0 7 %  6, 2 0 %  9, 3 %  

 
 

Pri n ci p ali i n di c at ori d ell a sit u a zi o n e e c o n o mi c a  

S ull a b as e d ell a pr e c e d e nt e ri cl assifi c a zi o n e, v e n g o n o c al c ol ati i s e g u e nti i n di c at ori di bil a n ci o:   
 

I N DI C E E s er ci zi o 2 0 1 6  E s er ci zi o 2 0 1 5  V ari a zi o ni %  

R. O. E.  1 6, 0 3 %  1 2, 3 9 %  2 9, 3 8 %  

R. O.I.  4, 0 8 %  0, 8 6 %  3 7 4, 4 2 %  

R. O. S.  2 3, 5 2 %  8, 3 1 %  1 8 3, 0 3 %  

R. O. A.  8, 3 8 %  2, 9 5 %  1 8 4, 0 7 %  

E. B.I. T. I N T E G R A L E  6. 6 4 8. 6 0 0, 0 0  4. 8 4 5. 5 6 0, 0 0  3 7, 2 1 %  

 
T utti gli i n di c at ori e d i m ar gi ni d ell a t a b ell a pr e c e d e nt e es pri m o n o u n mi gli or a m e nt o ris p ett o all’ es er ci zi o pr e c e d e nt e.  
 
I n p arti c ol ar e, i d ati al 3 1 di c e m br e 2 0 1 6 i n di c a n o u n li e v e i n cr e m e nt o d ei ri c a vi a 2 8 mili o ni di e ur o ( + 3, 5 % s ul 2 0 1 5), u n 
a u m e nt o d el v al or e d ell a pr o d u zi o n e a 3 2 mili o ni di e ur o  ( + 3, 6 9 % s ul 2 0 1 5), u n a u m e nt o d ell’ E BI T D A a 1 0 mili o ni di 
e ur o ( + 3 1, 2 5 %) e d ell’ E bit  al 2 0, 2 9 % i n r el a zi o n e a gli el e v ati m ar gi ni c h e c ar att eri z z a n o il b usi n e ss d ei pir o g a ssifi c at ori 
e d a u n a m a g gi or e effi ci e n z a pr o d utti v a.  
 
A n c h e l a g esti o n e fi n a n zi ari a è m e gli or at a n el c or s o d el 2 0 1 6. I nf atti gli o n eri fi n a n zi ari s o n o p ari a 1, 6 mili o ni di e ur o ( -
1 0 % s ul 2 0 1 5) p er eff ett o di u n a ri d u zi o n e d ell e li n e e di cr e dit o a ut oli q ui d a nti e d el rifi n a n zi a m e nt o d el m ut u o i p ot e c ari o 
i n p o ol. 
 

I nf or m a zi o ni e x art 2 4 2 8 C. C. 

Q ui  di  s e g uit o  si  v a n n o  a d  a n ali z z ar e  i n  m a g gi or e  d ett a gli o  l e  i nf or m a zi o ni  c o sì  c o m e  s p e cifi c at a m e nt e  ri c hi est e  d al 
dis p o st o d ell' art. 2 4 2 8 d el C o di c e Ci vil e.   
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Pri n ci p ali ri s c hi e i n c ert e z z e a c ui è e s p o st a l a s o ci et à  

S e c o n d o  q u a nt o  ri c hi e st o  d al  pri m o  c o m m a  d ell’ art.  2 4 2 8  d el  C o di c e  Ci vil e  si  f or ni s c e,  di  s e g uit o,  u n a  d es cri zi o n e  d ei 
pri n ci p ali ris c hi e i n c ert e z z e a c ui l a s o ci et à è es p o st a . 
 
A t al ri g u ar d o, n o n si ril e v a n o si g nifi c ati v e d efi ci e n c y  n ei si st e mi di c o ntr oll o i nt er n o. L a S o ci et à, i nf atti, si st a d ot a n d o di 
u n sist e m a di c o ntr oll o i nt er n o p er q u a nt o c o n c er n e l e pr o c e d ur e t e c ni c h e e d a m mi nistr ati v e c oll a u d at o e d affi d a bil e. A ci ò  
si a g gi u n g a l’ el e v at o li v ell o di es p eri e n z a c h e c o ntr a d disti n g u e l a p art e pr e v al e nt e d ei c oll a b or at ori a d d etti al c o ntr oll o e d 
all’ as s u n zi o n e, di c o n c ert o c o n il v erti c e a zi e n d al e, di d e cisi o ni ril e v a nti.  
 
I n oltr e, c o m e i n di c at o pr e c e d e nt e m e nt e, l a S o ci età n el c or s o d el pri m o tri m e str e 2 0 1 7 h a d at o i n c ari c o all a D el oitt e Ris k 
A d vis or y S.r.l. di s vil u p p ar e e i m pl e m e nt ar e il M o d ell o di or g a ni z z a zi o n e, G esti o n e e C o ntr oll o e x Dl gs. 2 3 1/ 2 0 0 1.  
 
Si c o nsi d eri, altr esì , c h e il Si st e m a Q u alit à vi e n e i m pl e m e nt at o e d i n di vi d u at o c o n t utt e l e istr u zi o ni o p er ati v e b as at e s ull e 
r e g ol e I S O / T S 1 6 9 4 9: 2 0 0 2. 
 
All o  s c o p o  di  s al v a g u ar d ar e  l’ a zi e n d a  e d il  ris p ett o  d ell' a m bi e nt e  di  l a v or o,  C M D  S. p. A.  h a  cr e at o  u n  u n  Si st e m a  di 
G esti o n e  A m bi e nt al e  di  G esti o n e  Q u alit à  e  Sist e m a.  Q u e st a  atti vit à  è  c ul mi n at a  c o n  l’ ott e ni m e nt o  d el l a  c ertifi c a zi o n e 
a m bi e nt al e I S O 1 4 0 0 1. I n oltr e, l' a zi e n d a è c ertifi c at a I S O 9 1 0 0: 2 0 0 9 p er l a pr o g ett a zi o n e e l a pr o d u zi o n e di c o m p o n e nti 
a er o n a uti ci.  
 
N o n si ril e v a n o si g nifi c ati vi ri s c hi e st er ni d eri v a nti d al c o nt e st o s o ci o -e c o n o mi c o e g e o -p oliti c o.  
 
N o n si ril e v a n o si g nifi c ati vi ri s c hi d eri v a nti d al c o nt e st o n or m ati v o e r e g ol a m e nt ar e.  
 
Gli u ni ci ris c hi di t al e ti p o d eri v a n o d all e di n a mi c h e d ell a c o n c orr e n z a r el ati v e al  m er c at o i n c ui o p er a l a s o ci et à. I d at i 
d ell a p erf or m a n c e a zi e n d al e, i n t er mi ni di f att ur at o e di r e d diti vit à, l’ e s p eri e n z a ultr a tr e nt e nt e n n al e d ell’i m pr e s a e l a s u a 
c oll o c a zi o n e n el  m er c at o di rif eri m e nt o, t esti m o ni a n o l a c o m p etiti vit à  d ell a st es s a e l a ass ol ut a q u alit à e pr ofi c uit à d ell a 
g e sti o n e.  
 
I nfi n e, i n m erit o al ris c hi o fi n a n zi ari o, l a S o ci et à è st at a si n q ui i n gr a d o di f ar f o nt e a gli i m p e g ni as s u nti n ei c o nfr o nti  d ei 
t er zi f a c e n d o a m pi o ri c or s o al c a n al e b a n c ari o e r at ei z z a n d o l’i n d e bit a m e nt o pr e vi d e n zi al e/tri b ut ari o. I n m erit o al ris c hi o 
di cr e dit o n o n ris ult a p arti c ol ar m e nt e si g nifi c ati v o i n r el a zi o n e al b u o n gr a d o di s ol vi bilit à d ell’ att u al e p ort af o gli o cli e n ti 
e d all’ utili z z o d el f a ct ori n g pr o s ol v e n d o. I n rif eri m e nt o al ris c hi o di t ass o v e n g o n o utili z z ati str u m e nti d eri v ati a c o p ert ur a.  
 

Pri n ci p ali i n di c at ori n o n fi n a n zi ari  

Ai s e n si d el s e c o n d o c o m m a d ell’ art. 2 4 2 8 d el C o di c e Ci vil e, si att est a c h e, p er l’ atti vit à s p e cifi c a s v olt a e p er u n a mi gli o r e 
c o m pr e nsi o n e  d ell a  sit u a zi o n e  d ell a  s o ci et à,  d ell’ a n d a m e nt o  e  d el  ris ult at o  d ell a  g esti o n e,  n o n  si  riti e n e  ril e v a nt e 
l’ es p o si zi o n e di i n di c at ori n o n fi n a n zi ari.  

I nf or m ati v a s ull' a m bi e nt e 

I n c o er e n z a c o n l’i m p e g n o a p er s e g uir e u n mi gli or a m e nt o c o nti n u o, l e pr est a zi o ni a m bi e nt ali d ell a C. M. D. S. p. A. h a n n o i n 
q u esti a n ni r a g gi u nt o li v el li di e c c ell e n z a, gr a zi e a n c h e all’ a p pli c a zi o n e di m o d elli or g a ni z z ati vi b as ati s ull’ a p pli c a zi o n e di 
sist e mi  di  g esti o n e  c ertifi c ati  c o m e  pr e vist o  d all e  n or m e  U NI  E N  I S O  1 4 0 0 1,  all’ utili z z o  d ell e  mi gli ori  t e c n ol o gi e 
dis p o ni bili e al ri c or s o c o nti n u o a d att i vit à di f or m a zi o n e e s e nsi bili z z a zi o n e d ei di p e n d e nti e d ell e i m pr es e est er n e. 
 
Si n d al 2 0 1 3 er a st at o a v vi at o u n p er c or s o a v e nt e l o s c o p o di mi gli or ar e il pr o c ess o di r a c c olt a d ei d ati e d ell e i nf or m a zi o n i 
n e c es s ari e  p er  R a p p orti  a n n u ali  di  S o st e ni bilit à .  A d  o g gi  l a  C M D  c o nti n u a  i n  q u e st o  p er c or s o  r e gistr a n d o  c o nti n ui 
mi gli or a m e nti.  
 
Si c o nti n u a n o, i n oltr e, a d eff ett u ar e r e g ol ari c a m pi o n a m e nti s e m estr ali d ell e e mi ssi o ni i n at m o sf er a, c o m e pr e vist o d all a 
D et er mi n a  Diri g e n zi al e  n °  7 5 F/ 2 0 0 6/ D/ 9 7 7  d el  2 7/ 0 8/ 2 0 0 3  e  n ° 7 5  A B/ 2 0 0 6/ D/ 4 4 8  d el  3 0/ 0 3/ 2 0 0 6  p er  gli  1 1  c a mi ni  di 
e m a n a zi o n e, i c ui ri s ult ati ott e n uti ri e ntr a n o n ei li miti i m p o sti e d a p pr o v ati c o n D G R 6 7 0/ 2 0 0 1 e D. L gs 1 5 2/ 2 0 0 6.  
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O g ni  s e m e str e  si  eff ett u a n o  l e  a n alisi  d ell e  a c q u e  di  s c ari c o  d ell’i m pi a nt o  f o g n ari o  d e gli  st a bili m e nti  c o m e  pr e v e d e  il 
D. L gs 1 5 2/ 2 0 0 6, d ai q u ali n o n è e m er s o n es s u n p ar a m etr o oltr e i li miti c o n s e ntiti.  
 
I c a m pi o n a m e nti e l e a n alisi d e gli a m bi e nti di l a v or o v e n g o n o eff ett u at e c o n c a d e n z a s e m estr al e p er ril e v ar e l e n e b bi e e l e 
p ol v eri p r es e nti, c o m e pr e vist o d al D. L gs 1 5 2/ 2 0 0 6. 
 
Si c o nti n u a c o n l’ utili z z o d el sist e m a di c o ntr oll o t el e m ati c o di tr a c ci a bilit à d ei rifi uti ( SI S T RI).  
 
N el 2 0 1 6 il li v ell o d ell a r a c c olt a diff er e n zi at a tr a mit e u n a att e nt a s el e zi o n e d ell a c art a, pl asti c a,f err o, a ll u mi ni o e l e g n o si è 
att est at o a q u ell o gi à otti m o d el 2 0 1 5, o ssi a p ari all’ 8 0 % d ei rifi uti pr o d otti d all’ a zi e n d a.  
 
D ur a nt e  l’ a n n o  n o n  si  s o n o  v erifi c ati  d a n ni  all’ a m bi e nt e  p er  c ui  l a  S o ci et à  a b bi a  ri c e v ut o  s a n zi o ni  d efi niti v e  p er  r e ati  o 
d a n ni a m bi e nt ali  e a n c or m e n o si a st at a c o n d a n n at a i n vi a d efi niti v a.  
C M D, i nf atti, è i n gr a d o di pr e v e nir e e a nti ci p ar e i pr o bl e mi e l e esi g e n z e f ut ur e e d è i n gr a d o di g estir e i c a m bi a m e nti. D a l 
p u nt o di vist a a m bi e nt al e, ci ò si g nifi c a d e ci d er e di mi ni mi z z ar e pr o gr essi v a m e nt e l’i m p att o s ull’ a m bi e nt e: è il c o n c ett o d el 
mi gli or a m e nt o a m bi e nt al e c o nti n u o.  
 
P er f ar e q u est o h a i ntr o d ott o:  
•  t e c n ol o gi e  p ulit e,  ci o è  c o n u n  ri d ott o  i m p att o  a m bi e nt al e ris p ett o a q u ell e us u al m e nt e utili z z at e all o st es s o s c o p o;   
•  il ris p ar mi o e n er g eti c o;  
•  l’ a p pr o v vi gi o n a m e nt o e n er g eti c o d a f o nti ri n n o v a bili;  
•  il r e c u p er o d e gli s c arti di pr o d u zi o n e;  
•  m o difi c h e  al  p a c k a gi n g  ( m at eri al e  p er  il  c o nf e zi o n a m e nt o)  p er  r e n d erl o  m e n o i m p att a nt e, a d es e m pi o ri d u c e n d o il 

p es o d e gli i m b all a g gi e us a n d o q u elli ri utili z z a bili  
 
L a c o m u ni c a zi o n e d ell e str at e gi e fi n ali z z at e al ri s p ett o d ell’ a m bi e nt e è ori e nt at a   n o n s ol o v er s o l’ e st er n o, e vi d e n zi a n d o gli 
i nt er v e nti eff ett u ati e d i mi gli or a m e nti ott e n uti, m a a n c h e v er s o l’i nt er n o d ell’ a zi e n d a st e ss a . 
 
Vi e n e , i nf atti, s v olt a  u n a  p oliti c a  t es a  a  s e nsi bili z z ar e  i  l a v or at ori  s ull e  t e m ati c h e  a m bi e nt ali,  i n  m o d o  c h e  p o ss a n o 
pr e n d er e c o s ci e n z a d ell’ utilit à c h e m olti o g g etti h a n n o a n c or a i n u n’ otti c a c o m u n e di s c elt e c o n di vis e e c o -s o st e ni bili.  
C M D si i m p e g n a a pr ati c ar e, i n t utt o il m o n d o, atti vit à ris p ett o s e d ell’ a m bi e nt e.   
 
A q u e st o fi n e C M D:  
•  d efi ni s c e pi a ni e pr o gr a m mi o p er ati vi ris p ett o si d ell’ a m bi e nt e i n t utt e l e atti vit à c h e s v ol g e;  
•  g esti s c e i pr o pri i m pi a nti attr a v er s o u n us o effi c a c e d ell’ e n er gi a, d ei m at eri ali e d ell e ris or s e n at ur ali, p er s e g u e n d o l a 

ri d u zi o n e d ell’i m p att o a m bi e nt al e, d e gli s pr e c hi e d ei rifi uti e, o v e p o ssi bil e, l’ utili z z o di f o nti ri n n o v a bili;  
•  è c o ns a p e v ol e d el f att o c h e l a pr es er v a zi o n e d ell a q u a ntit à e q u alit à d ell’ a c q u a n o n è s olt a nt o u n pr o bl e m a a m bi e nt al e, 

m a u n a sfi d a c h e a b br a c ci a t utt o il sist e m a e c o n o mi c o e s o ci al e e, p ert a nt o, è i m p e g n at a i n u n a g e sti o n e r es p o n s a bil e 
d ell e ris or s e i dri c h e;  

•  fis s a o bi etti vi a m bi e nt ali e pr o v v e d e a v erifi c ar e i pr o gr essi c o m pi uti; 
•  è i m p e g n at a i n a zi o ni e d u c ati v e p er i pr o pri c oll a b or at ori affi n c h é i pri n ci pi s o pr a es p o sti si a n o p er s e g uiti o v u n q u e e d a 

t utti i li v elli d ell a pr o pri a str utt ur a. 
 
I nfi n e,  p er  g ar a ntir e  i n  m a ni er a  str utt ur at a  q u a nt o  d es critt o,  è  st at o  i m pl e m e nt at o  u n  Sist e m a  di  G esti o n e A m bi e nt al e 
c o nf or m e all a n or m a I S O 1 4 0 0 1: 2 0 0 4.  
 
Si c o nf er m a, i nf atti, a n c h e p er il 2 0 1 6 il s u p er a m e nt o d ell a v erifi c a d el si st e m a di g e sti o n e i nt e gr at o a m bi e nt e e si c ur e z z a 
ai s e n si d ell e n or m e U NI E N I S O 1 4 0 0 1 c o n l’ e nt e RI N A.      

I nf or m a zi o ni s ull a g e stio n e d el p er s o n al e  

Ai  fi ni di u n a  mi gli or e c o m pr e nsi o n e d ell a sit u a zi o n e d ell a s o ci et à e d ell’ a n d a m e nt o d ell a g esti o n e si  f or ni s c o n o al c u n e 
i nf or m a zi o ni i n er e nti l a g e sti o n e d el p er s o n al e. 
 

IN F O R M A Z I O N I P E R S O N A L E  DI P E N D E N T E  2 0 1 5  2 0 1 6  

e t à m e d ia  d e l p e rso n a le  4 0  4 2  

n u m e r o d ip e n d e n ti la u re ati  o  d ip lo m ati  8 4  8 4  
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el e v at a  sc o lar it à (n u m e r o d ip e n d e nti  la ur e ati  o  d ip lo m at i/tot a le  d ip e n d e nt i) 7 7 ,1 0          7 8, 5 1  

tu rn o v e r in  u sci t a  3, 7 4 %  

t asso  di  m a latt ia  2 ,3 6 %  3, 1 4 %  

T ot a le  O r g a n ic o  1 0 9  1 0 7  

o p e r ai u o mi ni  6 3  6 2  

o p e r ai d o n n e  3  3  

i mp i e gati  u o m ini  1 9  2 4  

i mp i e gati  d o n n e  9  8  

a p p r en d isti u o mi ni  1  1  

a p p r en d isti d o n n e  0  0  

c o lla b or at ori  u o mi ni  5  4  

c o lla b or at ori  d o n n e  0  0  

q u a d ri u o mi ni  8  8
 q u a d ri d o n n e  1  1  

d iri g enti  u o mi ni  0  0  

d iri g en ti d o n n e  0  0  

   

O r g a n ic o  2 0 1 5  2 0 1 6  

Di ri g enti  0  0  

Im p i e gati  3 7  4 1  

O p e r ai 6 7  6 6  

T ot a l e 1 0 4  1 0 7  

 
S al ut e e si c u r e z z a n ei l u o g hi di l a v o r o  
 
L a  missi o n e  d ell a  C. M. D.  S. p. A.  è  g ar a ntir e  l a  t ut el a  d ell a  s al ut e  e  d ell a  si c ur e z z a  d ei  l a v or at ori  attr a v er s o  l e  atti vit à  di  
vi gil a n z a e c o n tr oll o, c o sì c o m e l a pr o m o zi o n e d ell a s al ut e e d ell a si c ur e z z a n ei l u o g hi di l a v or o c o n l' o bi etti v o di pr e v e nir e 
l e p at ol o gi e e gli i nf ort u ni c orr el ati. 
 
Si è pr o c e d ut o all’ a g gi or n a m e nt o d el D. V. R a di c e m br e 2 0 1 6.  
 
N el  c or s o  d ell’ es er ci zi o  2 0 1 4  è  st at o  a v v i at o  I n  c oll a b or a zi o n e  co n  Fi at  il  sist e m a  W orl d  Cl ass  M a n uf a ct ori n g,  ci o è  u n 
sist e m a di pr o d u zi o n e str utt ur at o e i nt e gr at o c h e a b br a c ci a t utti i pr o c essi d ell o st a bili m e nt o, d all a si c ur e z z a, all’ a m bi e nt e, 
d all a m a n ut e n zi o n e all a l o gisti c a e all a q u alit à, attr a v er s o l’ eli mi n a zi o n e d e gli i n ci d e nti mi gli or a n d o e  i m pl e m e nt a n d o  gli 
st a n d ar d di si c ur e z z a, c h e q u alifi c a m olti tr a i pi ù i m p ort a nti c o str utt ori di b e ni e s er vi zi m o n di ali.  
 
N el c or s o d ei pri mi m esi d el 2 0 1 6 si è c o n cl us o il pri m o a u dit c o n esit o p o siti v o. Si pr o s p ett a n el pri m o s e m estr e d el 2 0 1 7 il 
s e c o n d o a u dit. 
 
S o n o st at e eff ett u at e l e visit e m e di c h e a t utti i di p e n d e nti c o m e d a pr ot o c oll o s a nit ari o d el M e di c o C o m p et e nt e.  
 
D ur a nt e l’ a n n o 2 0 1 6 n o n si è v erifi c at o n ess u n i nf ort u ni o s ul l a v or o.  
 
 
F o r m a zi o n e d el p e rs o n al e  
 
L a  C M D  S. p. A.  assi c ur a  c h e  ci as c u n  l a v or at or e  ri c e v a  u n a  f or m a zi o n e  s uffi ci e nt e  e d  a d e g u at a  i n  m at eri a  di  s al ut e  e 
si c ur e z z a,  c o n  p arti c ol ar e  rif eri m e nt o  a gli  as p etti  g e n er ali  di  si c ur e z z a  e  ai  ris c hi  rif eriti  all e  m a nsi o ni  di  a p p art e n e n z a 
all’ a zi e n d a.  
 
L a C M D d e di c a u n o sf or z o sist e m ati c o all a f or m a zi o n e d el pr o pri o p er s o n al e, utili z z a n d o t utt e l e o p p ort u nit à p er s u p p ort ar e 
il l a v or o q u oti di a n o e l a cr es cit a pr of essi o n al e di ci as c u n di p e n d e nt e. 
 
L a f or m a zi o n e è c o n c e pit a c o m e o c c asi o n e p er v al ori z z ar e l e c o m p et e n z e e s o st e n er e l o s vil u p p o di n u o v e c o n o s c e n z e.  
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T al e  pr o c e ss o  c oi n v ol g e  t utt a  l a  s o ci et à,  f or n e n d o  l’ a c q uisi zi o n e  di  s a p eri  c h e  g ar a ntis c o n o  u n a  f or m a zi o n e  v ari e g at a  e 
i nsi e m e fi n ali z z at a, c a p a c e di mis ur ar si c o n l e tr asf or m a zi o ni d el l a v or o e d ell a s o ci et à att u al e. 
•  D ur a nt e l’ a n n o, il p er s o n al e p art e ci p a ai s e g u e nti c or si pr e visti p er l e g g e:  
•  F or m a zi o n e p er a d d etti A nti n c e n di o e d E v a c u a zi o n e a ris c hi o alt o ( 8 or e);  
•  F or m a zi o n e p er a d d etti di Pri m o S o c c or s o ( 1 2 or e);  
•  F or m a zi o n e S p e cifi c a Diri g e nti D. L gsl 8 1/ 0 8 art. 3 7 ( 1 6 or e);  
•  F or m a zi o n e S p e cifi c a Pr e p o sti D. L gsl 8 1/ 0 8 art. 3 7 ( 8 or e);  
•  A g gi or n a m e nt o p er a d d etti di Pri m o S o c c or s o ( a g gi or n a m e nt o tri e n n al e di 4 or e);  
•  F or m a zi o n e o b bli g at ori a i n m erit o a s al ut e e si c ur e z z a i n b as e all’ Art. 3 7 d el D. L gsl 8 1/ 0 8  ( 1 6 or e);  
•  F or m a zi o n e s p e cifi c a i n m erit o a s al ut e e si c ur e z z a D. L gsl 8 1/ 0 8 ( 1 2 or e).  
 
C M D  h a p i anifi c at o l a par t e ci p a zi o n e del  per s o nal e  a r ot a zi o ne,  i n m o d o d a g ar a nt ir e l a for m a zi o n e  d ei  l av o r at ori di o g n i 
f as ci a or ari a.         

Atti vit à di ri c er c a e s vil u p p o  

I n o ss e q ui o all a dis p o si zi o n e c o nt e n ut a n ell’ art. 2 4 4 8, c o m m a 1, n. 1), d el c. c., di s e g uit o Vi es p o ni a m o l e pri n ci p ali atti vi t à 
di R & S p o st e i n e ss er e d all a n o str a S o ci et à n el c or s o d ell’ e s er ci zi o i n c hi us ur a, l a c ui i s cri zi o n e i n bil a n ci o è a v v e n ut a c o n 
il c o ns e ns o d el C oll e gi o Si n d a c al e. 
 
N el c or s o d ell’ es er ci zi o 2 0 1 6 s o n o pr o s e g uit e l e s e g u e nti atti vit à di ri c er c a e s vil u p p o:  

•  Pr o g ett o di ri c er c a e s vil u p p o d el G F 5 6 ( 3 0 0 H P) m ot or e di es el c o m m o n r ail a d u e t e m pi c o n u n a c ili n dr at a di 
5 6 0 0 c c c o n pr o p ulsi o n e a er o n a uti c a ri v olt o al m er c at o d ell’ a vi a zi o n e g e n er al e c at e g ori a v eli v oli C S 2 3 e F A R 3 3 
n ell’ a m bit o d el pr o g ett o M A L E T - S vil u p p o di t e c n ol o gi e p er l a pr o p ulsi o n e a d alt a q u ot a e l u n g a a ut o n o mi a di 
v eli v oli n o n a bit ati ( c ofi n a n zi at o d al MI U R ai s e nsi d el P O N “ R & C ” 2 0 0 7- 2 0 1 3 c o di c e pr o g ett o P O N 0 1 _ 0 1 6 9 3), 
l a  c ui  e v ol u zi o n e  h a  a v ut o  pr o s e g u o  n el    pr o g ett o  " TI M A - T e c n ol o gi e  I n n o v ati v e  p er  M ot ori  A er o n a uti ci  a 
c o m b usti o n e i nt er n a a b ass o i m p att o a m bi e nt al e e d el e v at a a ut o n o mi a " pr es e nt at o, n ell’ a m bit o d ell’ a g gr e g a zi o n e 
p u b bli c o pri v at a RI T A M, ai s e nsi d el D. M. 5 9 8 d el 8 a g o st o 2 0 0 0 e d el D. D. pr ot. 7 1 3/ Ri c. d el 2 9/ 1 0/ 2 0 1 0 P O N 
Ri c er c a  &  C o m p etiti vit à  2 0 0 7 -2 0 1 3 " Cr e a zi o n e  di  n u o vi  distr etti  e/ o  n u o v e  a g gr e g a zi o ni  p u b bli c o  pri v at e ".  L a 
c o n cl u si o n e d el pr o g ett o è pr e vist a a m a g gi o 2 0 1 7.  

 
 

•  S vil u p p o pr e -i n d u stri al e d el  m ot or e “ C M D 2 2 ” p er a p pli c a zi o ni v eli v oli st e ultr al e g g er e. Tr att asi di u n  m ot or e a 
b e n zi n a d esti n at o al s e g m e nt o d ell’ a vi a zi o n e l e g g er a p er v eli v oli di p es o fi n o a 1 2 0 0 k g ( E L A 1) c h e c o m pr e n d e 
l e cl assi V L A,  L S A, C S-2 2. L a p ot e n z a d el  m ot or e è di 1 2 0 H P a 5 5 0 0 R P M. A n c h e t al e pr o g ett o, i ni al m e nt e 
fi n a n zi at o  d all a  s ol a  C M D,  h a  a v ut o  pr o sie g u o  n el  " TI M A - T e c n ol o gi e  I n n o v ati v e  p er  M ot ori  A er o n a uti ci  a 
c o m b usti o n e i nt er n a a b ass o i m p att o a m bi e nt al e e d el e v at a a ut o n o mi a ".  
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Oltr e all e s u d d ett e atti vit à l a C M D h a pi a nifi c at o n el c or s o d el 2 0 1 6 ult eri ori li n e e di ri c er c a r el ati v e all e s e g u e nti dir et tri ci 
di s vil u p p o e ri e ntr a nti n ell’ a m bit o d el P O N Gr a n di Pr o g etti d el Mi nist er o d ell o S vil u p p o E c o n o mi c o.  
 
P r o g ett o i M A R E  
L a fi n alit à d el pr o g ett o c o nsi st e n ell o s vil u p p o di u n si st e m a di pr o p ulsi o n e m ari n o i bri d o c h e c o ns e nt e all e i m b ar c a zi o ni 
l a  n a vi g a zi o n e  a  z er o  e mi ssi o ni,  i n  ar e e  pr ot ett e,  tr a  c ui  q u ell e  di  i nt er ess e  t uri sti c o,  o  d e di c at e  a gli  all e v a m e nti  itti ci 
bi ol o gi ci. L a pr es e n z a di u n a m ot ori z z a zi o n e el ettri c a e d u n sist e m a di a c c u m ul o d ell' e n er gi a a b or d o c o ns e nt e di ott e n er e 
u n  ri d ott o  i m p att o  s ull' a m bi e nt e  c ir c o st a nt e  e  u n  a u m e nt o  d ell a  effi ci e n z a  di  pr o p ulsi o n e  ris p ett o  alle m ot ori z z a zi o ni 
tr a di zi o n ali. Il pr o g ett o p er s e g u e o bi etti vi di s vil u p p o a zi e n d al e c h e p otr a n n o c o n cr eti z z ar si attr a v er s o l a pr o p o si zi o n e di 
u n sist e m a i bri d o di pr o p ulsi o n e t er mi c o -el ett ri c o c o n r e ali z z a zi o n e di u n di m o str at or e b as at o s u u n a i m b ar c a zi o n e fi n o a 
1 0  m etri.  L a  s ol u zi o n e  t e c n ol o gi c a  pr o p o st a  i n  q u est o  pr o g ett o  s ar à  c ar att eri z z at a  d a  c o sti  c o nt e n uti,  c o n s u mi  ri d otti  e 
b ass e e mi ssi o ni i n q ui n a nti.  
 
P r o g ett o P R O M E T E O  
L’ o bi etti v o fi n al e  d el  pr o g ett o  ri g u ar d a  l a  pr o p o si zi o n e  di  i n n o v ati v e  fili er e  e  t e c ni c h e  di  s m alti m e nt o  di  bi o m a ss a 
r esi d u al e dis p o ni bili i n z o n e ur b a n e m e di a nt e i m pi e g o dir ett o, pr e vi o pr etr att a m e nti, i n si st e mi di v al ori z z a zi o n e e n er g eti c a  
p er  l a  pr o d u zi o n e  c o nt e m p or a n e a  e  l o c ali z z at a  di  e n er gi a  el ettri c a,  t er mi c a  e  fri g orif er a.  T al e  o bi etti v o  si  alli n e a 
p erf ett a m e nt e c o n i r e q ui siti d e i c orr e nti o bi etti vi di s vil u p p o e mi gli or a m e nt o d ell’ U ni o n e E ur o p e a r el ati vi a:  

•  v al ori z z a zi o n e d ell e ris or s e dis p o ni bili l o c ali;  
•  utili z z o  di  m at eri al e  r e si d u al e  e  di  s c art o,  c o n  c o n s e g u e nt e  ri d u zi o n e  d el  m at eri al e  d a  tr att ar e  e  s m altir e  i n 

dis c ari c a;  
•  effi ci e nt a m e nt o e ris p ar mi o e n er g eti c o di e difi ci di cl ass e n o n el e v at a ( s p e ci al m e nt e i n a m bit o P A E S);  
•  ri d u zi o n e d ell’i m p att o d ell e a zi o ni u m a n e s ul cli m a, d o v ut o a d u n a b b ass a m e nt o d ell e e mis si o ni  n ett e di  g as a d 

eff ett o s err a, gr a zi e all’ utili z z o di bi o m ass a n el ci cl o di tr asf or m a zi o n e d ell a m at eri a pri m a i n e n er gi a;  
•  cr e a zi o n e  di  fili er e  bi o m a ss a -e n er gi a  i n  gr a d o  di  g e n er ar e  i n c e nti v ar e  l a  cr e a zi o n e  di  n u o vi  p o sti  di  l a v or o  c h e 

mi gli or a n o il t es s ut o s o ci al e e l a v or ati v o d ell e ar e e ur b a n e.  
 
P r o g ett o DI P R O V E L  
Il  pr o g ett a  mir a  a  r e ali z z ar e  u n  di m o str at or e  t e c n ol o gi c o  di  u n  m ot or e  a  pr o p ulsi o n e  i bri d a,  t er mi c a  e d  el ettri c a,  p er 
a p pli c a zi o n e  s u  v eli v oli  l e g g eri.  Il  sist e m a  pr o p ulsi v o  s ar à  i nt e gr at o  i n  u n  v eli v ol o  d ell a  T e c n a m.  L’i d e a  pr o g ett u al e 
pr e v e d e di r e ali z z ar e u n a c o nfi g ur a zi o n e c o n m a c c hi n a el ettri c a, c h e f u n zi o ni d a m ot or e e g e n er at or e, s ull’ al b er o m ot or e 
t er mi c o.  Il  m ot or e  t er mi co  b as eli n e  è  il  C M D  2 2  att u al m e nt e  i n  f as e  di  c ertifi c a zi o n e  a er o n a uti c a  C S  2 2  a  c ui  s ar à 
a c c o p pi at a u n a  m a c c hi n a el ettri c a, a d alt a d e nsit à di p ot e n z a . Si  s vil u p p er à  u n  sist e m a  di  p o w er  m a n a g e m e nt  c h e  d o vr à 
g estir e  i n  m a ni er a  otti m al e  i  fl ussi  di  e n er gi a  tr a  i  m ot ori  e d  il  sist e m a  di  st or a g e.  L’ o bi etti v o  è  q u ell o  di  r e ali z z ar e  u n 
sist e m a  pr o p ulsi v o,  c o n  li v elli  di  s af et y  a d e g u ati  e  a d  alt a  d e nsit à  di  p ot e n z a  c h e  di m o stri  c o n v e ni e n z a  ris p ett o  a d  u n a 
m ot ori z z a zi o n e  tr a di zi o n al e  p er  ass e g n ati  pr ofili  di  mi ssi o n e,  c o m e  a d  es e m pi o  q u elli  c orris p o n d e nti  a  v oli  di 
a d d estr a m e nt o.  
L a  t e c n ol o gi a  d ell a  pr o p ulsi o n e  i bri d a  a er o n a uti c a,  el ettri c a  t er mi c a,  a p p ar e  u n a  str a d a  o b bli g at a  p er  ris p o n d er e  a gli 
o bi etti vi a m e di o e l u n g o t e m p o i m p o st e d all e visi o ni str at e gi c h e s ul l a a er o n a uti c a, si a e ur o p e e c h e i nt er n a zi o n al e.  
I n  E ur o p a,  a d  es e m pi o  è  pr e vist o  i n  fli g ht p at h  2 0 5 0  ( S RI A  cit a)  n el  g o al  Pr ot e cti n g  t h e  e n vir o n m e nt  a n d  t h e  e n er g y 
s u p pl y:  
•  7 5 % di ri d u zi o n e di e mi ssi o n e di C O 2 p er p ass e g g er o e p er k m;  
•  9 0 % di ri d u zi o n e d el l e e missi o ni di N O x;  
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•  6 5 % di ri d u zi o n e d el r u m or e p er c e pit o;  
ass u m e n d o c o m e rif eri m e nt o i v al ori d ell e gr a n d e z z e mi s ur at e n el 2 0 0 0.  
E’ e vi d e nt e c h e t al e dri v er s o n o s o pr att utt o rif eriti all a a vi a zi o n e c o m m er ci al e m a l a s c elt a di i ni zi ar e il p er c or s o di v il u p p o 
c o n a p pli c a zi o ni s u v eli v oli d ell’ a vi a zi o n e l e g g er a a p p ar e o b bli g at a.   

R a p p orti c o n i m pr e s e c o ntr oll at e, c oll e g at e, c o ntr oll a nti e i m pr e s e s ott o p o st e al c o ntr oll o 
d ell e c o ntr oll a nti  

P er q u a nt o ri g u ar d a il dis p o st o di c ui al p u nt o 2 d el t er z o c o m m a d ell’ art. 2 4 2 8 d el c o di c e ci vil e si s ott oli n e a c h e l a s o ci et à 
n o n d eti e n e al c u n ti p o di r a p p ort o di c ui all a pr es e nt e f atti s p e ci e.   

A zi o ni pr o pri e  

Ai  s e nsi  d e gli  artt.  2 4 3 5 -bis  e  2 4 2 8  d el  c o di c e  ci vil e,  si  pr e cis a  c h e  l a  s o ci et à,  all a  d at a  di  c hi us ur a  d ell’ e s er ci zi o,  n o n 
p o ss e d e v a a zi o ni pr o pri e.   
 

A zi o ni/ q u ot e d ell a s o ci et à c o ntr oll a nt e  

Ai s e n si d ell’ art. 2 4 3 5 -bis e ar t. 2 4 2 8, c o m m a 3 n n. 3 e 4 d el co di c e c i vil e, si pr e cis a c h e l a s o ci et à, n el c or s o d ell' e s er ci zi o, 
n o n h a p o ss e d ut o a zi o ni o q u ot e d ell a s o ci et à c o ntr oll a nt e.   
 

E v ol u zi o n e pr e v e di bil e d ell a g e sti o n e  

Ai s e nsi e p er gli eff etti di q u a nt o i n di c at o al p u nt o 6) d el t er z o c o m m a d ell’ art. 2 4 2 8 d el C o di c e Ci vil e, si s e g n al a c h e i 
ris ult ati  d ei  pri mi  m esi  d ell' e s er ci zi o  i n  c or s o  s o n o  i n  li n e a  c o n  l e  pr o s p etti v e  di  s vil u p p o  d ell’ a zi e n d a  c h e  si  b as a  s ui 
s e g u e nti p u nti pri n ci p ali:  
 
L’ e v ol u zi o n e  pr e v e di bil e  d ell a  g e sti o n e  n o n  p otr à  n o n  t e n er  c o nt o  d ell’i n gr ess o  n ell a  c o m p a gi n e  a zi o n ari a  d ell a 
m ulti n a zi o n al e ci n es e L o n ci n M ot or C o Lt d i c ui pri n ci p ali eff etti  s o n o q ui el e n c ati:  

•  mi gli or ar a m e nt o d ell a visi bilit à d ell' a zi e n d a s ul m er c at o attr a v er s o l a c o ns a p e v ol e z z a c h e C M D o g gi f a p art e di 
u n gr u p p o m ulti n a zi o n al e c o n u n a gr a n d e f or z a fi n a n zi ari a c o n cili a nt e c o n l e str at e gi e di cr es cit a O E M;  

•  C M D s ar à l’ h u b e ur o p e o d ell a L o n ci n M ot or e ci ò p er m ett er à di i nt erl o q uir e dir ett a m e nt e c o n i pri n ci p ali gr u p pi 
e ur o p ei n el m o n d o d ell a m et al m e c c a ni c a;  

•  c o ns oli d a m e nt o d ell e atti vit à a ct u al attr a v er s o l’ a u m e nt o di c a p a cit à pr o d utti v a;  
•  a d e g u a m e nt o d ell a str utt ur a a zi e n d al e at t u al e p er l a r e ali z z a zi o n e d el  pi a n o di s vil u p p o a zi e n d al e.  

 
P er  q u a nt o  ri g u ar d a  l e  pr e vi si o ni  s ul  n u o v o  pr o d ott o  E C O  2 0  si  f a  pr es e nt e  c h e  l a  di m e n si o n e  d el  m er c at o  it ali a n o 
d ell’ E N E R G Y c o nti n u er à a d  ess er e  m olt o ril e v a nt e e r a p pr es e nt er à p er il  pr o ssi m o d e c e n ni o  u n a  q u ot a  si g nifi c ati v a  d el 
PI L it ali a n o.  
 
L a t e c n ol o gi a s vil u p p at a s ull’ E C O 2 0 è all' a v a n g u ar di a si a a li v ell o n a zi o n al e c h e i nt er n a zi o n al e e a d o g gi n o n h a e g u ali i n  
t er mi ni  di  t e c ni c a  e  pr est a zi o ni  e  l a  C M D  s ar à  l’ u ni c a  a zi e n d a  it ali a n a  a  r a p pr es e nt arl a  all' E X P O  2 0 1 7  di  Ast a n a  i n 
K a z a k ist a n  n el s ett or e di rif eri m e nt o, n el p eri o d o c o m pr es o tr a il 1 0 gi u g n o e il 1 0 s ett e m br e 2 0 1 7. Il t e m a s c elt o d a gli 
or g a ni z z at ori,  "f ut ur o  d ell' e n er gi a ",  affr o nt er à  t e mi  l e g ati  all a  pr o d u zi o n e  e n er g eti c a  r es p o ns a bil e  e d  effi ci e nt e  n el 
pr o ssi m o  f ut ur o  e d al  r a p p ort o  c o n  l' a m bi e nt e,  c o n  p arti c ol ar e  rif eri m e nt o  all' e n er gi a  ri n n o v a bil e.  U n  pr o gr a m m a  c h e 
pr e v e d e  l a  p art e ci p a zi o n e  di  pi ù  di  1 0 0  p a esi  e  6  or g a ni z z a zi o ni  i nt er n a zi o n ali,  p er  u n  p u b bli c o  di cir c a 7  mili o ni  di  
visit at ori.  
 
C o nsi d er a n d o l a p art n er s hi p n at a c o n L o n ci n è d a ri m ar c ar e i n oltr e c h e l a cr es cit a d ell e ri n n o v a bili i n Ci n a h a m at ur at o 
r a pi d a m e nt e l e c o n di zi o ni i d e ali p er cr e ar e u n n u o v o m er c at o p er i c ertifi c ati v er di. C o m e a n n u n ci at o d all a C o m mi ssi o n e 
C i n e s e p er l o S vil u p p o e l a Rif or m a ( N D R C), il n u o v o m er c at o d ei c ertifi c ati v er di s ar à l a n ci at o f or m al m e nt e il 1 l u gli o di 
q u est' a n n o attr a v er s o u n pr o gr a m m a pil ot a. P oi c h é l a bi o m a ss a as s u m e u n r u ol o cr es c e nt e si g nifi c ati v o n el mi x e n er g eti c o 
n a zi o n al e d e ll a Ci n a, l a bi o m a ss a p u ò di v e nt ar e il p ass e p art o ut n el f ut ur o e n er g eti c o d ell a Ci n a.  
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L a  Ci n a  pr e v e d e  di  a u m e nt ar e  l a  p er c e nt u al e  di  e n er gi a  di  bi o m as s a  fi n o  al  1 5 %  e  l a  c a p a cit à  t ot al e  i nst all at a  d ell a 
pr o d u zi o n e di e n er gi a d a bi o m as s e a 3 0 G W e ntr o il 2 0 3 0. S e c o n d o l'I nt er n ati o n al R e n e w a bl e E n er g y A g e n c y, l a m a g gi or 
p art e d ell e c a p a cit à di bi o m as s a è n ell a Ci n a ori e nt al e, c o n l a pr o vi n ci a c o sti er a di S h a n d o n g P ari al 1 4 % d el t ot al e d a s ol o . 
 
P er q u a nt o ri g u ar d a il s ett or e A VI A TI O N è d a e vi d e n zi ar e c h e i l c o nti n e n et e Asi ati c o c o n d urr à p er i pr o ssi mi 2 0 a n ni il 
tr affi c o  m o n di al e,  c o n  u n a  pr e visi o n e  di  tr e  v olt e  q u ell o  att u al e  e ntr o  il  2 0 3 0.  Il  tr affi c o  a er e o  i n  Ci n a  r a p pr es e nt er à 
s u p er er à  q u ell o  a m eri c a n o  e ntr o  l a  fi n e  d el  n o str o  p eri o d o  di  pr e visi o n e.  N el l' a vi a zi o n e  g e n er al e  e  d e gli  ultr al e g g eri  l a 
C M D  c o pr e  l'i nt er a  g a m m a  di  p ot e n z a  fi n o  a  5 0 0  C V  gr a zi e  all o  s vil u p p o  i nt e gr at o  di  d u e  f a mi gli e  di  m ot ori  p er 
a p pli c a zi o ni  c o n  pil ot a  e  s e n z a  pil ot a  ( dr o ni).  Il  v al or e  t ot al e  d el  f att ur at o  sti m at o  d a  P w C  s ar à  s i  oltr e  $  1 2 7  mili ar di 
a n n u o.  
 
N ell’ a m bit o  d ei  dr o ni  pr o s p etti v e  e c c ell e nti  ci  s ar a n n o  p er  gli  U A V.  I  q u ali  st a n n o  i ni zi a n d o  a d  ess er e  utili z z ati  d all e 
c o ns e g n e e -c o m m er c e, al tr as p ort o di m e di ci n ali, all a g e sti o n e d ell a fl ott a e all a c o ns e g n a di p e z zi di ri c a m bi o. Il m er c at o 
i n diri z z a bil e p er U A V è di $ 1 3 mili ar di (f o nt e P w C). 
 
P er  q u a nt o  ri g ur a d a  l e  a p pli c a zi o ni  i n  a gri c olt ur a,  il  c o ns u m o  a gri c ol o  a g gr e g at o  a u m e nt er à  d el  6 9 %  d al  2 0 1 0  al  2 0 5 0, 
sti m ol at o s o pr att utt o d all a cr es cit a d ell a p o p ol a zi o n e d a 7  mi li ar di a 9 mili ar di e ntr o il 2 0 5 0. P er s o d disf ar e l a d o m a n d a 
m o n di al e  di  ali m e nti,  o c c orr er à  r aff or z ar e  u n a  str ett a  c oll a b or a zi o n e  tr a  g o v er ni,  t e c n ol o gi e  e  i n d ustri e  c h e  pr o d u c o n o 
v eli v oli dr o ni i n a gri c olt ur a ( $ 3 2. 4 mili ar di) i nt er es s a n d o dir ett a m e nt e il n o str o b usi n e ss a vi ati o n.  

U s o  di  str u m e nti  fi n a n zi ari  ril e v a nti  p er  l a  v al ut a zi o n e  d ell a  sit u a zi o n e  p atri m o ni al e  e  
fi n a n zi ari a e d el ri s ult at o e c o n o mi c o d ell' e s er ci zi o 

Gli o bi etti vi e l e p oliti c h e d ell a s o ci et à i n m at eri a di g esti o n e d el ris c hi o fi n a n zi a ri o, c o m pr es a l a p oliti c a di c o p ert ur a p er 
ci as c u n a pri n ci p al e c at e g ori a di o p er a zi o ni pr e vist e, p o ss o n o ess er e di s e g uit o ri ass u nti.  
 
L a  S o ci et à,  a  c o p ert ur a  d el  ris c hi o  di  i nt er es s e  c o n n es s o  al  pr o pri o  i n d e bit a m e nt o,  h a  i n  es s er e  u n  I nt er est  R at e  S w a p 
rim o d ul at o i n d at a 0 4/ 0 8/ 2 0 1 6 c o n l a B a n c a P o p ol ar e di A n c o n a c o n v al or e n o zi o n al e di 8, 5 mili o ni di e ur o i n li n e a c o n 
l’ o p er a zi o n e  s ott o st a nt e i n p o ol c o n s c a d e n z a 2 0 2 6. Il p ar a m etr o b a n c a è l’ E uri b or a 3 m esi, il p ar a m etr o cli e nt e è 2, 9 4 %. 
T al e str u m e nt o è st at o d esi g n at o c o m e u n o str u m e nt o fi n a n zi ari o di c o p ert ur a ( ai s e n si d ell e i n di c a zi o ni f or nit e d all o I A S 
3 9 – Fi n a n ci al I nstr u m e nts: R e c o g niti o n a n d M e as ur e m e nt).  
 
Il m ar k t o m ar k et al 3 1 di c e m br e 2 0 1 6 è p ari a d e ur o – 7 6 2. 5 0 5 e d è st at o ril e v at o, i n li n e a c o n  i n u o vi OI C, i n u n’ a p p o sit a 
ris er v a  di  p atri m o ni o  n ett o  ( n ell a  v o c e  A VII  “ Ri s er v a  p er  o p er a zi o ni  di  c o p ert ur a  di  fl ussi  fi n a n zi ari  att esi ”)  l a  c ui 
c o ntr o p artit a p atri m o ni al e è u n f o n d o ris c hi i n B 3 “str u m e nti fi n a n zi ari d eri v ati p as si vi ” di p ari i m p ort o, c o m e i n di c at o i n 
pr e c e d e n z a.   

S e di s e c o n d ari e  

I n o ss er v a n z a di q u a nt o dis p o st o d all' art. 2 4 2 8 d el C o di c e Ci vil e, si d à di s e g uit o e vi d e n z a d ell e s e di o p er ati v e s e c o n d ari e 
d ell a s o ci et à:   
 

I n di ri z z o L o c alit à  

S tr a d a St at al e 8 7 K M 2 3. 6 0 0  S A N NI C O L A L A S T R A D A  ( C E) 

Z o n a  In d utri al e  Lott o  3 M O R R A D E S A N C TI S  ( A V) 

V i a Pa ci n otti  S A N NI C O L A L A S T R A D A ( C E) 

V i a tr a v er s a Ta v er n ol a  n. 1 8 C A S T E L L A M M A R E DI S T A BI A  

V i a Bar b eri ni n . 9 5 R O M A  
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C o n cl u si o ni  

Si g n ori  S o ci,  all a  l u c e  d ell e  c o nsi d er a zi o ni  s v ol t e  n ei  p u nti  pr e c e d e nti  e  di  q u a nt o  es p o st o  n ell a  N ot a  I nt e gr ati v a,  Vi 
i n viti a m o: 
• a d a p pr o v ar e il Bil a n ci o d ell’ e s er ci zi o c hi u s o al 3 1/ 1 2/ 2 0 1 6 u nit a m e nt e all a N ot a i nt e gr ati v a e d all a pr es e nt e

R el a zi o n e c h e l o a c c o m p a g n a n o;
• a d esti n ar e il ris ult at o d' e s er ci zi o i n c o nf or mit à c o n l a pr o p ost a f or m ul at a n ell a n ot a i nt e gr ati v a.

At ell a  (P Z ), 2 9/ 0 3/ 2 0 1 7 .  
P er il C o nsi gli o di A m mi nistr a zi o n e  
Y o n g G a o, Pr esi d e nt e  
M ari a n o N e gri, C o nsi gli er e e A m mi nistr at or e d el e g at o  
Gi or gi o N e gri, C o n si gli er e  
Ji n g y u H u a n g, C o nsi gli er e  
Y u w ei Ti a n, C o n si gli er e  

L’ a m m i ni str at or e d el e g at o 
M ari a n o N e gri  
C E O  

DI C HI A R A ZI O N E DI C O R RI S P O N D E N Z A
Il s ott os critt o, d ott or e c o m m er ci alist a is critt o al n. 6 0 3 d ell’ Or di n e di C as ert a, ai s e nsi d ell’ art. 4 7 d el D. P. R. 4 4 5/ 2 0 0 0, c o ns a p e v ol e d ell e r es p o ns a bilit à p e n ali 
di c ui all’ art. 7 6 d el D. P. R. 4 4 5/ 2 0 0 0 p er l e i p ot esi di f alsit à i n atti e di c hi ar a zi o ni m e n d a ci, n o n s ussist e n d o n ei s u oi c o nfr o nti pr o v v e di m e nti dis ci pli n ari 
i nt er ditti vi d ell’ es er ci zi o d ell a pr of essi o n e, q u al e c o ns ul e nt e i n c ari c at o d al l e g al e r a p pr es e nt a nt e d ell a s o ci et à ai s e nsi d ell’ art. 2, c o m m a 5 4, d ell a L. 3 5 0/ 2 0 0 3, 
att est a l a c orris p o n d e n z a d el pr es e nt e d o c u m e nt o i nf or m ati c o a q u ell o c o ns er v at o a gli atti d ell a s o ci et à.

d ott. Gi o v a n ni Ri c ci o













DICHIARAZIONE DI CORRISPONDENZA
Il sottoscritto, dottore commercialista iscritto al n. 603 dell’Ordine di Caserta, ai sensi dell’art. 47 del D.P.R. 445/2000, consapevole delle responsabilità penali 
di cui all’art. 76 del D.P.R. 445/2000 per le ipotesi di falsità in atti e dichiarazioni mendaci, non sussistendo nei suoi confronti provvedimenti disciplinari 
interdittivi dell’esercizio della professione, quale consulente incaricato dal legale rappresentante della società ai sensi dell’art.2, comma 54, della L. 350/2003, 
attesta la corrispondenza del presente documento informatico a quello conservato agli atti della società.

dott. Giovanni Riccio





DICHIARAZIONE DI CORRISPONDENZA
Il sottoscritto, dottore commercialista iscritto al n. 603 dell’Ordine di Caserta, ai sensi dell’art. 47 del D.P.R. 445/2000, consapevole delle responsabilità penali 
di cui all’art. 76 del D.P.R. 445/2000 per le ipotesi di falsità in atti e dichiarazioni mendaci, non sussistendo nei suoi confronti provvedimenti disciplinari 
interdittivi dell’esercizio della professione, quale consulente incaricato dal legale rappresentante della società ai sensi dell’art.2, comma 54, della L. 350/2003, 
attesta la corrispondenza del presente documento informatico a quello conservato agli atti della società.
dott. Giovanni Riccio
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